Reviséo da ata de reunido entre Votorantim Metais (VM) e Prometalica (PM) de 25 de janeiro

de 2005:

Data: 11 de fevereiro de 2005
Local: sede da Prometdlica ~ Belo Horizonte/ MG
Participantes: Paulo Henrique (Prometalica); Presalino (Votorantim); Rodrigo (Bain) (?)

Assunto: fornecimento de concentrado de Niquel de Americano do Brasil para a unidade
Mineracdo Serra da Fortaleza (MSF)

Pontos consensados na reuniio:

1.

Cendrio de simulacdo para definigdao das condi¢des comerciais descritas: os valores
apresentados sdo baseadesno-cenario-base-abaixe-deseritobaseados no cendrio base
abaixo descritos. Qualquer mudanca de cenario base que afete o equilibrio
econdmico entre as partes implicard em mudanca das condi¢Ses comerciais:
Fornecimento mensal de 7.900 t de concentrado de Niquel/més, média calculada
quadrimestral, iniciando em 1 de maio de 2006, prevendo-se um total aproximado de
320 mil toneladas correspondente a 19.200 (dezenove mil e duzentas) toneladas de
niquel contido, que podera ser ampliando caso se verifique aumento das reservas da
jazida de Americano do Brasil
Teor de Niquel de 6,0% (seis por cento), podendo variar até um minimo de 5,2%;
Teor de Enxofre de 28% (vinte e oito por cento) podendo variar, desde que a
quantidade total de enxofre contido do concentrado néo seja inferior a 2.000
toneladas por més (tpm) ou superior a 2.850 tpm, que correspondem a alimentagao
de 3,4 a 4,8 tph a uma disponibilidade de 95% e utilizagao de 86,5%. O limite
superior podera ser aumentado caso os indices de disponibilidade e utilizacdo da
instalacdo sejam aumentados e a capacidade de produggio da unidade de acido
sulfiirico seja superior a 280 tpd (toneladas por dia).
Condicoes de entrega: CIF-MSF, entrega na Unidade da Mineragao Serra da
Fortaleza.
As condiges de pagamento que deram origem ao valor do TC foram:
o Preco provisério sera baseado na analise provisoria e nas cotagdes conhecidas
quando do faturamento provisdrio
o 80% do prego provisério pagamento a 130 dias da data da entrega do
concentrado na Mineracao Serra da Fortaleza
o Pagamento final apés o Periodo Cotacional ocorrera no quinto més apos a
entrega do produto na Mineragéo Serra da Fortaleza e a data de pagamento
sera 15 dias ap6s emissdo da fatura final
A MSF concorda em alterar a condi¢io de pagamento para:
o 40% do preco provisério pagamento a 30 dias da data da entrega do
concentrado na Mineragédo Serra da Fortaleza
o 40% do preco provisorio pagamento a 130 dias da data da entrega do
concentrado na Mineracdo Serra da Fortaleza
o Pagamento final ap6s o Periodo Cotacional ocorrera no quinto més apos a
entrega do produto na Mineragéo Serra da Fortaleza e a data de pagamento
sera 15 dias ap6s emissio da fatura final
o Para esta modificagéo sera debitado a PML o custo financeiro em taxa a ser
negociada de comum acordo.




2. TC (Treatment Charge): fica acordado entre as partes que o TC a ser cobrado pela
MSF da PML sera de US$ 159/t (cento e cingiienta e nove délares por tonelada) de

concentrado
* 3 Crédito de acido sulfarico: fica acordado entre as partes que, sobre o0 TC « - - - | Formatades: Marcadores e
acordado no item 2, desconta-se o valor de US$1,51 para cada ponto porcentual de numeragéo

enxofre contido no concentrado. Limites de teores estardo condicionados ao volume
minimo de 2,000 tpm (3,4tph) e méaximo de 2.850 tpm (4,8tph) de enxofre contido no
concentrado; O limite superior podera ser aumentado caso os indices de
disponibilidade e utilizacido da instalacdo sejam aumentados e a capacidade de
producédo da unidade de dcido sulfiirico seja superior a 280 tpd (toneladas por dia).

4. Compartilhamento do beneficio do prego do Niquel contido: fica acordado entre as
partes que os precos a serem pagos pelo concentrado seréo calculados de forma que
o valor do preco do Niquel que exceder a US$ 7.700 (sete mil e setecentos dblares)
por tonelada de Niquel serd compartilhado entre as partes na base de 40%
(quarenta por cento) para a MSF e 60% (sessenta por cento) para a PML.

a. Definicio do beneficio do pre¢o do Niquel contido por tonelada de
concentrado (a ser somado ao TC): calculado como a multiplicagao dos
seguintes termos:

i. Teor de Niquel no concentrado de Niquel fornecido

ii. O maior valor entre zero e a diferenca entre o prego do Niquel e

US$7.700 (sete mil e setecentos délares) por tonelada
iii. O accountability para matte de 97%
iv. A recuperagdo da MSF, estimada em 96,5%

v. A taxa de refino, definido como [1 - méx (20% ; US$0,6/1b*
escalador / LME)], onde define-sese define o escalador como 1+ 90%
da taxa de variagdo do US CPI-U considerando os 6 meses anteriores
ao periodo cotacional (base Outubro de 1997, ou seja, usando o indice
de Abril de 1997 como referéncia)

vi. A penalidade relativa ao ferro presente na mate foi calculada com <~ - - - Formatados: Marcadores e
base nos termos do contrato de refino. Q valor correto sera cobrado de numeragao

acordo com a efetiva penalizacdo a que a mate produzida com a
concentrado de Americano do Brasil venha a ser imputada.

vii. Qutras especificacdes fisicas e quimicas deverdo ser estabelecidas
entre as partes por ocasido da confeccdo do contrato de fornecimento
do concentrado.

viii. Terminada a vigéncia do contrato atual de refino, novas bases serdo
estabelecidas em conformidade com o novo contrato.

5. Contabilizagao do valor do Niquel e dos outros metais contidos no concentrado
{Cu, Co, PGMs): segue a mesma logica do contrato de refino atual-da-OMGeonra
MSE; o pagamento sobre os metais contidos no concentrado de Americano do Brasil
levara em conta o desconto das perdas da MSF, definidos a priori como:

i Niquel: recuperacdo de 96,5%

ii Cobre: recuperacio de 87%

iii Cobalto: recuperagéo de 65%

iv. PGMs (Ouro, Prata, Platina, Pal4adio): recuperagéo de 95%



a. A MSF concorda em dar acesso 8 PML aos niveis de recuperagéo dos metais
efetivos da MSF, em uma base trimestral para Niquel, Cobre e Cobalto e
semestral para os PGMs, a partir do inicio do fornecimento do concentrado
de Americano do Brasil. Os percentuais de recuperagéo do contrato inicial
serdo corrigidos com base nos valores reais constatados.

6 O contrato de fornecimento devera prever penalidades e beneficios para a PML nas
seguintes condi¢es:

a Atraso no inicio do fornecimento do concentrado de Americano do Brasil em
relacdo a previsdo inicial prometida, isto ¢, 1 de maio de 2006. Para cada dia de
atraso, a PML devera pagar &8 MSF o valor de US$2tmil-xxx para cobrir os
custos fixos da operagdo, mais o eventual valor a ser pago pelo hedge fixado.
{ver com Schettino)

i _bl. Fornecimento de volumes acima do previsto (7.900
toneladas de concentrado/ més entregues na MSF): as
diferencas de volumes mensais de fornecimento de
concentrado, superiores a 2% para mais do que o volume
previsto de 7.900 toneladas de concentrado por més, terdo um
prémio no valor de US$60 (sessenta délares) por tonelada de
concentrado a maior. O volume médio e o acerto do prémio de
volume serdo apurados quadrimestralmente. Por exemplo,
para um volume entregue médio de 8.300 toneladas em um
periodo de 4 meses: prémio = (8.300-7.900)*60*4= 1US$96.000
(noventa e seis mil d6lares). Como alternativa ao proposto
acima, as Parte poderdo negociar a aplicacdo de uma reducdo
de US$ 0,008/t no valor do TC, caso a producdo seja acima de

7.900 tpm.
Exemplo; Para um volume médio entregue de 8.300 toneladas: - { Formatado
ii. Reducdo do TC = (8.300-7.900) * 0,008 = US$3,20/tonelada de +- - - { Formatados: Marcadores &
concentrado numerago

+iii, Prémio por fornecimento adicional=US$ 3,20 * 8,300= US$
26.560 (vinte e seis mil e quinhentos e sessenta_dolares) por

A

més
iv. b2.  Fornecimento de volumes abaixo do previsto (7.900 <+~ - | Formatados: Marcadores e
toneladas de concentrado/ més entregues na MSF): as fumeragdo

diferencas de volumes mensais de fornecimento de
concentrado, superiores a 2% para menos do que o volume
previsto de 7.900 toneladas de concentrado por més, terdo uma
penalidade no valor de US$60 (sessenta dé6lares) por tonelada
de concentrado a menor. O volume médio e o acerto da
penalidade de volume serdo apurados quadrimestralmente.
Por exemplo, para um volume entregue médio de 7.500
toneladas em um periodo de 4 meses: penalidade = (7.900-
7.500)*60*4= US$96.000 (noventa e seis mil délares). Como
alternativa ao proposto acima, as Parte poderdo negociar a
aplicacdo de uma reducio de US$ 0,008/t no valor do TC,
caso a producio seja abaixo de 7.900 tpm.

Exemplo: Para um volume médio entregue de 7.500 toneladas:




v.__Reducdo do TC = (7.900-7.500) * 0,008 = 1US$3,20/tonelada de <« - - - | Formatados: Marcadores e

concentrado numeragdo
vi.__Prémio por fornecimento adicional=US$ 3,20 * 7.500= US$
24.000 (vinte e quatro mil délares) por més.

cl. Fornecimento de teores de Niquel acima do previsto (seis por cento): as
diferencas de teores mensais de Niquel fornecido, superiores a 2% para mais do
teor previsto de 6,00% (seis por cento), ou seja, teores maiores que 6,12% (seis

v1rgu1a doze por cento), terdo uma penahdade deussssuqmm

% X4 = . i i il-dé - ou bomflcacao de acordo com
0 seguinte critérios: -

c¢l.l1 Transporte de mate: a parcela do TC relativo ao transporte da mate foi
calculada em US$ 17,20 /t de concentrado., tomando por base um concentrado
contendo 6% de niquel, uma mate com 50,5% de niquel e o frete da mate na
base de US$ 150/t de mate.. Os beneficios ou perdas advindas das modificacdes
de qualquer destes parAmetros serdo rateadas meio a meio para cada Parte..

¢1.2 Penalidade do ferro.Considerada as especificacdes de teor de ferro no
concentrado, atualmente disponiveis, ndo devera haver penalidade para o
ferro.,

¢L.3 Valor do estoque: o custo financeiro do estoque de concentrado ja estd
computado nos prazo de pagamento mencionados no item 1 desta ata.

Os valores calculados sao liquidos de impostos, ou seja, devem-se acrescentar PIS,
Cofins e ICMS ao valor pago ao concentrado, nas aliquotas vigentes durante o
periodo de fornecimento.

a O pagamento destes valores serdo feitos no més calendario imediatamente
seguinte ao da emissdo da fatura, sem custo financeiro. Admitindo quando for o

caso desagio de mercado para cessdo do crédito destes tributos para empresas de
fora do Grupo VOTORANTIM. (ver com o Francisco)




8 A partir das defini¢Ses técnicas e volumes de fornecimento, a MSF buscara realizar,
em conjunto com a PML, hedge do volume de Niquel a ser definido pelas Partes
eentratade-a pregos minimos médios de US$8.500/ tonelada de Niquel, no-minime

iguala-US$-8.500-/tonelada, de forma a viabilizar ambas as operagées.

9 A MSF se compromete a:

a  Fornecer a PML todos os equipamentns dispens
que possam ser utilizados r ‘planta de Americano do Brasil. Os valores
presentes dos equipamentos serdo definidos de comum acordo entre as
partes, adquiridos pela PML, e amortizados com o fornecimento de
concentrado da PML a MSF;

b. Na eventualidade de disponibilidade de equipamentos de mineragio da MSF,

a PML teré prioridade na aquisicdo;

c. Antecipar o montante de US$ 2 milhdes (dois milhoes de délares) liberados
mediante eventos a serem acordados, cujo valor sera corrigido a custo
financeiro a ser estipulado de comum acordo.

&:_O fornecimento de concentrado pela PML prevé um crescimento gradativo
5.500 tpm durante o pnmelro tnmestre e7. 200 tpm durante o segundo

f. _ Caso as recuperacbes de niquel no smelter, (média calculada
guadrimestralmente) sejam inferiores ou superiores a 96,5%, o valor do TC
sera reduzido ou acrescido de 1,32% para cada 1% (pro rata) de reducio ou
aumento na recuperacio na recuperacdo. (1,32% = 60% de 2,2%) Caso as
recuperacdes de niquel no smelter sejam inferiores a 95,5%, o valor do TC
sera reduzido de 2,2% para cada 1% de reducio na recuperacéo na

recuperaco.

10 As condicBes acima descritas serdo validas mediante a confirmagéio dos seguintes
eventos:
a. Confirmacao das caracteristicas do concentrado de Americano do Brasil, em
testes metaltrgicos a serem concluidos até margo de 2005;
b. Obtencio de financiamento do projeto Americano do Brasil pela PML, até abril
de 2005;
c. Realizacio do hedge nos volumes, valores e periodos acima indicados.

Belo Horizonte, 11 de fevereiro de 2005.

Prometalica Mineracéo Ltda. Mineragéo Serra da Fortaleza
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