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LIMITACAO DE ESCOPO

Este documento & parte integrante do Piano de Recuperacado
Judicial da empresa Prometalica Mineragdo Centro Qeste
(PCO), tendo sido emitido a pedido da empresa com o
objetivo de auxiliar e apoiar a definigdo das medidas
pertinentes, do Plano de Recuperaggo Judicial da PCO que
foi elaborado pela sua administragéio com o apoio de seus
assessores legais, e a PEC Engenharia hao tem guaiquer
responsabilidade sabre o mesmo.

Este documente foi elaborado com base em informagtes
colhidas na base de dados interna da PCQO, assim como em
informagdes de mercado colhidas em fontes externas, de
acdrdo com as praticas do setor. As bases internas de dados
da PCO e suas demonstractes financeiras foram elaboradas
pela empresa sob-responsabilidade Unica e exclusiva de
seus administradores.

N&o & aftribuicGo da PEC Engenharia opinar sobre as
demonstragdes financeiras e a base de dados interna da
PCO, e o presente documento ndo pode ser entendido ou
embregado como avaliagdo da empresa para gualquer
finalidade.

A opinio da PEC £ngenharia expressa a sua expectativa
sabre as atividades operacionais da PCO, com base em sua
experiencia e nas informagdes colhidas. (Todavia, as
projecdes realizadas poderdo nio se verificar em vista de
riscos normais de mercado, par razoes flat) previstas ou
previsiveis neste momento, ou mesmo em razido de sua
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implementacdo, que estara a cargo da ad ministrago,

A PEC Engenharia reserva-se no direito de revisar as
projegtes aqui contidas a qualquer momento, conforme as
variaveis econdmicas, operacionais e de mercado sejam
alteradas ou demais condictes provogquem mudangas nas
bases de estudo.

Plano de retomada das operagdes da mina subterrénea,

Conférme j4 citado anteriormente a mina subterranea utilizou 08 métodos de
lavra-corte enchimento, cAmaras e pilares e “Subievel stoping”, sendo a lavra
meca:nizada e 0 fransporte de minério para a superiicie até a planta de
beneficiamento feito por caminhées.

Durante o pericdo de 2006 a 2012 a mina subtertanea desenvolveu cerca de
25,000 metros de aberturas com secbes de 18,0m? aproximadamente.

Foram desmontadas cerca de 3.756.739 toneladas de minério que foram
enviadas para a planta de beneficiamento.

v Acesso a mina

A mina sublerrdnea & acessada através de rampa com inclina¢éo de 15%,
galerias horizontais e aberfura denominadas de chaminés para atender o
sistema de ventilagao,

Atualr:nente esles acessos estdo em condigies de frafego, necessitando
eventualmente de limpeza de piso.

v : Sislema de confengéo

Considerando que durante o pericdo de paralisacfio das atividades da mina
ndo houve o monitoramento das atividades geotécnicas, devera feita uma
inspecado detalhada nas aberturas sybterrdneas e caso haja alguma
movimentagio do macico rochoso, providencias deverfo ser tomadas,
proporcionando condicbes técnicas de seguranga para a retomada das
atividades,

v Sistema de ventilagdo

Atendendo normas do Ministério do Trabalho e do Emprego (NR) e a Noma
Regulamentadora de Mineragdo {(NRM) em todo o seu texto, haverd a
necessidade impericsa de inspegéio e reinstalagdc do sistema de ventilagao
para que qualguer atividade mineira seja retomada.
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A medzda gque a inspecdio e retomada forem sendo executadas, serdo
mstalados ventiladores auxiliares para a injegéio de ar puro e novo, forgando a
salda do ar contido nas aberturas subterraneas.,

v Sistema de caminho de emergéncia ou de evacuagso

o cammho de emergéncia devera ser revisto e verificado as condicbes dos
mesmos atendendo os requisitos de seguranca.

v Sistema Prevengdo confra incéndios, Explosbes, Gases e Inundagfes

8 snstema de prevengdes citados acima deverao ser retomados de acordo com
normas do MTE e do DNPM.

v’ Sistema elétrico
Congiderande o sistema de ventilag@o reinstalado, concomitantemente o
sistema de distribuicao elétrice sera instalado, conforme nomas e ABNT. Umna

novaifiagho eléfrica sera instalada para atender a demanda de energia elétrica
nas galenas € demais aberiuras subterraneas.

¥ Sistema de bombeamento.

Com:a rede elétrica instalada, o sistema de bombeamento sera retormado,
utilizando as caixas de dgua ja existente na mina,

¥ Sistema de distribuicao de dgua industrial e bombeamenio

Com o retorno das afividades da mina sublerrdnea, novo sistema de
distribuicio de Agua para as operagfies mineiras @ novo sistema de tubulagéo
para 0 bombeamento de agua serd instalado de acordo com as necessidades.

v’ Sistema de comunicagdo e ifuminagdo
O sisiema de comunicagdio e de iluminagio serfo retomados visando a
necessidade eminente ne caso de retomada de atividades na mina.

v' Sistema de sinalizagéo e circufagso
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Com a reentrada das operagbes no subsolo, o sistema de sinafizagdo deverd
ser reditado obedecendo as nommas existentes.

v’ Sistema de topografia
Na retomada da mina a topografia do subsolo ir4 balizar os Servicos e sera feifa
uma.reviséo, verificando as aberturas existentes.

v" Planejamento de abertura no subsojo.
Com a retomada das atividades novo planejamento de aberturas da mina
devera ser feitc e verificado o prazo para a refomada da taxa de produgdo da
mina;

¥ Programa de produgsa
Para‘a retomada das atividades mineiras 0 programa de produgio, de
aberturas e de desmonte (lavra) & mostrado na tabela abaixo:

Ano | 2016 | 2020 | 2027 | 0@ | 0% [ TOTAL
Minério (t) | 302.777 | 304.585 396.528 | 381.613 384.830’1.750.333

v Equipamentos necessarios
Para atender ao plano de desmonte (lavra), projeta-se a necessidade de
equipémentos especificos de perfuragso (jumbo), perfuraggo longa (fandril}),
. detonagdo (anfoloader), carga (carregadeiras sobre pneus rebaixadas-LHD),
caminhﬁes para o transporte de minério e equipamentos auxiliares.
F'rojeté-se:

o Jumbos para perfuragao de galeras:

:Fandrili para perfuracdo longa;

LHD ou carregadeiras frontais sobre pneus para carga dos caminhées:
ECaminhﬁes para o transporte de minério e estéril;

CaminhGes piataforma Para apoio as atividades;

Retroescavadeira para apoio;

C 0O o 0o o

Caminh&o combaic para lubrificaciao

Bombas submersiveis para bombeamento das frentes de trabalho;
Bombas estacionarias para o sistema de bombeamento principal;

o Bomba de projeciio de concreto: %

o o

a
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Ventiladores axiais para o sistema de aberturas de galerias;

Q

Exaustores para o sistema principal de ventfilagao;

Sistema de comunicacio;

Subestagio elétrica principal;

Subestagiio elétrica move! para distribuicio de energia ne subsolo;
Trafos elétricos para as subestagtes;

Tubuiacéo para 0 bombeamento de 4gua industrial e potavel;
Rede de cabos eléfricos de alta e baixa tenséo,

0 o 9 o o o o©

Compressores elétricos para servigos de ar comprimido;
Sistema de geradores de energia elétrica para emergéngia;
Moveis e edificios na superficie;

Ambulangcia;

Escritérios de apoio

c o o o©

(9]

Paiol de explosivo e acessério;
o Veiculos para a supervisao

v Quadro de pessoal no subsolo

Considerando os dados operacionais anteriores, isto & antes da paralisaggo da
mina, projeta-se um contingente de cerca 169 funcicndrios diretos. De

empregos indiretos projefa-se mais 581 pessoas beneficiadas pela reabertura
da mina.

Abaixo segue o novo programa de produciio considerando apenas os recursos
minerais exisientes no direito Mineral da Empresa.

L
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P AR = T Programa de Produgio-Retomada da Operagio
INDICADOR 2019 2020 2021 2022 2023 Toral
Minério tratado (1) 302.777 | 304.585 | 396.528 | 381.073 | 564.830 | 1.750.333

Teor de Ni na Alimentaggo 0,38% 0,43% 0,37% 0,38% 0,37% 0,38%
Teor de Cu na Alimentacdo 0.40% 0,39% 041% 0,40% 0,45% A%
Concentrade de Niquel (tms) 12.786 15,009 16.410 16.174 14,733 75.113
Rac. de NI no Congz, de Niquel 760,3% 72.5% 70.0% 70,3% 69,5% 70,5%
Teor Ni no concentrado Ni 6,3% 5,3% 6,3% 6,3% 6.3% 6,3%
Miguel contidg {t) 806 845 1.034 1.012 928 4.732

MgO no Cone. de Niquet 2,08 8,0% 8.0% 8,0% 8,0% 8,0%
Umidade no Conc. de Niguel 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Concentrado de Cobre (Ton/més) 2 2.713 3.733 3.434 3,805 16.456
Rec. de Cu no Cont._ de Cobre 6249% | €2.23% | 6275% | 6233% | 63,73% 62,8%
Rec. de Cobre no Cenc. de Niqual 2577% | 3584% | 3570% | 2581% | 2545% 25,7%
Rec. de Cobre Total 88,26% 88,07% 88,45% B8, 14% 89,16% 88,5%

Tedr Cu i consentrado Cu 27.5% 27,5% 27,5% 27.5% 27,5% 27.5%
Teor de Cu no Conc. Be Niquel 2.5% 21% 2.6% 2,4% 2,8% 25%
Cu cont. no Cone de Gobre (1) 762 746 1.027 944 1.045 4,525
Cu coni. no Conc de Nique) () 34 310 430 391 417 1.853
Untidade no Conz. de Cobre 7.0% 7,0% 7.0% 7.0% 7.0% 7,0%
Ca no Cone. de Niguel 8,36% 0.35% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36%

S no Cong. de Nfquel 23,7% 23,7% 23.7% 23, 1% 23,7% 9.,8%
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NPV 5% R$ 19.447.545,54
NPV 8% R$ 18.798.318,77
NPV 10% R$ 18.378.042,21
IRR 18%
Pay back 347|anos

Belo Horizontﬂ, 2? de Dezembro de 2014
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ANEXO II

LAUDQ TECNICO E ECONOMICO DA
VIABILIDADE

PARTE B — PESQUISA E POTENCIAL




Trabalhos de Exploragaco Propostos para Americano do Brasil

1- INTRODUGAO

O presente frabalho iem por objetive apresentar os trabalhos de pesquisa
necessarios para avaliar 05 recursos existentes e o potencial adicional de
minéric sulfetado de Ni/Cu na area do Projeto Americano do Brasil, relativo ao
Processo DNFM 816.480/72, bem como em seus arredores.

1.1- Histérico do Projeto

O Compiexe Mafico-ultraméfico de Americano do Brasil foi reconhecido e
delimitada pela primeira vez em 1969, em trabalhos de campos de formandos
do Curso de Geolegia da Universidade de Brasllia {UNB).

Em 1872, a METAGO efefuou o reconhecimento na area deste complexo,
onde enconirou amostras de rochas que acusaram teores significantas de
Ni/Cu e requerel algumas areas de pesquisas junto ao DNPM.

No anc seguinte foram iniciados irabalhos sistemaficos de prospeccio,
incluinde  mapeamento geoldgico, levantamentos geoquimico/geofisicos,
aberiuras de trincheiras e sondagem diamantada, slém de ensaios de
beneficiamento em escala de laboratétio, para a caracterizagdo do minério e
recuperagio dos metais contidos.

Em 1.977, apés a conclusdo destes trabalhos a METAGO efetuou os calculos
e estimou para a area DNPM 816.480/72, reservas medidas, indicadas e
inferidas totalizando 4.898.434 t @ 0,62% de Ni, 0,67% de Cu ¢ 0,04% de
Co.

Em 1979 a Empresa Paulo Abib Engenharia 5/A em associagdo com a
METAGO, executou estudos da visbilidade econdmica da jazida,
demonstrande sua exeqiiibilidade para implantagdo de um Complexo
industrial, integrando as operagdes de Lavra e Beneficiamento do Minéric e a
concentragdo dos metais de Niquel, Cobre e Cobalto por processos
hidrometaldrgicos.

Em 1980, iniciou-se a implanta¢do do projeto minerc-metaltrgico, denominado
de Americano do Brasil, cormn a realizagdo de terraplenagem, constructes
basicos e o desenvolvimento de rampas e galerias para exposicéo dos
minérios, entretante com a queda de pregos dos metais, o projeto foi
paralisado.

Por forca da Lei 13.550 de 11/11/1999 a METAGO fornou-se uma empresa
em liquidagdo ¢ os seus afivos comegaram a ser licitados. Em 2001 a
METAGO realizou a licitagdo do empreendimento Americanc do Brasil,



N° 000012/2001.

Em Abri/2004 a PROMETALICA MINERACAO CENTRO OESTE LTDA
(PMCO) foi deciarada vencedora da ficitagao. As reservas minerais constantes
no edital eram de 4.958.781t @ 0,69% de Ni, 0,66% de Cu e 0,04% de Co.

1.2- Localizagio e Vias de Acesso.

A &rea do Projeto Americano do Brasi! situa-se a 8 km a oeste da Cidade de
Ameticano do Brasil a qual dista 112 km de Goiénia com as seguintes
ligagbes rodovianas:

Americano do Brasil — Anicuns, GO-156, asfaltada =25 km.
Anicuns-a Claudindpolis {Antiga Ruibarbo} GO-326, asfaltada =24 km.
Caludindpolis — Goidnia , GO-060, asfaltada =59 km

1.3- Geologia Local

O Complexo Mafico-Ultramafico de Americano do Brasil constituiu-se de um
corpo de rochas variando de dunito a norito, alongande na diregiio EW, com 9
km de comprimento e largura média de 3 km. E intrusivo em rochas gnaissicas
do Complexo Basal Goiano de ldade Pré-Cambriana média a inferlor (>1,8
bilhGes de anos) e quarizo-xdstos do Grupo Araxd, do Pré-Cambriano medio a
superior (de 1,4 bilhfes a 900 milhdes de ancs).

Morfologicamente apresenta duas feigdes distintas que caraclerizam suas
porgies leste e oeste. A primelra é uma area de relevo suavemente ondulado
com espessa cobertura de solos iateriticos, praticamente sem exposicao de
rochas. A porgao oeste é caracterizada por urn relevo acidentado, formade por
elevaches alinhadas na diregho leste-oeste. Nesta &rea ocorrem os principais
afloramentos & os corpos mineralizados.

O Complexc é um corpo diferenciado, constituido principalmente por rochas
ultraméficas e maficas, tais como: dunitos, peridotifos, piroxenitos,
homblenditos, gabros e diofitos. Esia variedade de rochas pode ser grupada
espacialmente em 4 unidades:

a) Unidade Ulramafica: formada por Gunitos e peridotitos. Esta situada a0
longo do Cérrego Salgado, & qual eslé asscciada 4s mineralizagdes dos
corpos Sz e Sa.

b} Unidade de Piroxenitos: localizada a norte da Unidade Uttramafica.

c} Unidade de Gabros: situada a sul da Unidade Ultramafica, sendo
constityida por noritos, hornblenda-gabros e olivina-gabros. O Corpo S1
estd associado a esta unidade, formado por sulfetos disseminados a
macigos, do topo para base.
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d) - Unidade de Dierites: distribuida amplamente na &rea do Complexc e
ainda como seu envoltorio mais externo, separando-o dos gnaisses e
xistos encaixantes.

1.4- Trabalhos Exploratérios Preliminares (METAGOQ)

Durante os trabalhos de campo foram identificados 4 corpos de minério
denominados de S, Sz, Sz e G, sendo que, em 2 deles as mineralizacdes de
sulfetos ocorrem de forma disseminada (10 a 40% de suifetos) e nos outros
dois, de forma maciga {com 40 a 90% de sulfetos), constituinde umsa
associacio de pirrctita, pentlandita, calcopirita e secundariamente de pirita e
cubatiita, com intercrescimentos de espinélios cromiferos, magnetita-cromifera
e magnetita.

As mineralizagbes disseminadas estio hospedadas em piroxenitos e em
melanoritos e apresentam-se aproximadamente concordantes com  o0s
acamamentos originais, situando-se nas porgdes meédio-inferiores da
seqléncia. Ja 0s corpos de sulfeto macico a fortermente disseminado ocomrem
em veios sub-verticais, tabulares, de dire¢io média NBOE, encaixados em
dunitos e peridotitos.

Os trahalhos de campo realizados pela METAGO consistiram de:

- Geofisica terrestre (IP, EM & MAG).

- Geoquimica de solos e de drenagem.

- Sondagem a trado motarizado.

- Sondagem rotativa diamaniada — 221 furos e 28.681,45m perfurados,

- Desenvolvimento em subsolo — 275m de rampa ¢ 273m de galerias.-

- Amostragem de canal nas paredes da galeria — 313 unidades.

- Sondagem diamantada em subsolo- 29 furos e 331,30m perfurados.
Com hase nestes dados a METAGO avalicu 0s compos de minério e estimou as

seguintes resefvas de minério:

Corpo S4: 3.010.598t @ 0,42% de Ni, 0,57% de Cu e 0,03% de Co.
Carpo G;: 196.800t @ 0,20% de Ni, 0,60% de Cu ¢ (,03% de Co.
Corpo 3;: 1.178.370i @ 1,25% de Ni, 0,97% de Cu e 0,07% de Co.
Corpo S;: 201.265t @ 0,70% de Ni, 0,87% de Cu e 0,07% de Co.
Corpo S;A: 147.600t @ 0,28% de Ni, 0,66% de Cu e 0,03% de Co.
Corpo S§:8: 73.600t @ 0,28% de Ni, 0,60% de Cu e 0,03% de Co.

Totalizando recursos de 4.898.434t @ 0,62% de Ni, 0,67% de Cu e 0,04% de
Co.

2- Reavaliagio dos Recursos e Reservas (PCO)
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A partir de 2005 a PMCO reaiizou a reinterpretacsio dos dados obtidos pela
METAGO e gerou um novo modelo geoldgico. Os estudos estatisticos e o
cafculo das reservas ficaram a carge da empresa de consultona Moreno €
Associados, contratada pefa PMCO.

Com os dados da sondagem e do desenvolvimento em subsolo foram
confeccionados perfis verlicals, nos quais foram langadas as litologia e os
teores de Nique! equivalente (NiEq), calculado utilizando-se os pregos dos
metais (Ni, Cu e Co) e suas respectivas recuperagtes. Nestas segdes foi
fracada a envoltbria das mineralizagGes utilizando-se um teor de corte de
0,40% de NiEq, evitando-se incluir nas reservas os feores de niquel cortidos
nas olivinas (niquel da estrutura eristalina). Entretanto no calsulo das reservas
lavréveis optou-se pot teores de corte diferentes, em fungao das caracteristicas
dos corpos de minério.

Os perfis verticais (segdes) foram integrados de forma a gerarem 0s soiidas em
3D. A partir deles foram configurados os modelos de blocos que permitiram
calcular as reservas de Americano do Brasil, apresentadas em tonelagern de
minério e teores de metais em %. Nos céloulos e na modeiagem dos camos
foram utilizades os sotwares MineSight e GemCom.

As reservas de Americano do Brasil geradas nesta reavaliaggo podem ser
vistas na quadro a seguir,

Quadro 3: Reservas de Minério do Projeto Americano do Brasil.

CQuadro de recursos - Americano do Brasil
Corp{ cut-off NiEq | Horizont Ore () NiEqg Ni Cu Co
o (%) e (%) (%) | {%) | (%)
superior | 307.275 | 0,62 | 038 | 046 | 0,03
1.650.27
0,40 inferior 5 0,83 0,51 | 066 | 0,04
1.957.55
S total 0 0,80 0,491 0,63 | 0,04
superior | 259.675 | 065 | 0,41 | 049 0,03
1.366.87
0,45 inferior | 5 001 | 057 | 0,72 | 0,04
total 087 {054 0,68 {004
1.616.55
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superior | 187.850 | 0,72 | G45 | 0,55 | 0,03
1.167.27
0,50 inferior | & 099 |062]| 077 | 0,04
1.355.12
total 5 6,95 | 0,60 | 0,74 | 0,04
superior | 117.725 | 0,83 052 | 064 | 0,04
0,60 inferior | 894950 1,13 | 0,72 | 0,84 | 0,05
1.012.67
total 5 1,09 | 062 | 0,82 | 0,05
[ Superior | 85625 |.-0,88.. | 0.55°| 0,66 | 0,04
ST T inferior TEETS 37| 076 | 687 | OB
[ total_| 861800 4,47 a,%s 0,871 6,08
superior | 52700 | 098 | 063 | 075 | 0.04
0,80 inferior | 642.075 | 1,30 | 0,84 | 0,62 | 0,06
fotal | 694775 | 1,27 | 0,82 | 0,80 | 0,08
superior | 44.200 | 1,01 | 0,65 | 0,71 | 0,04
0,90 inferior | 537.525 | 1,38 | 6,00 | 0,97 | 0,06
total | §81.725 | 1,35 | 0,38 | 0,95 | 0,06
superior | 24.850 4,05 069 | 0,72 | 0,05
1,00 inferior | 429.150 | 149 | 0,98 | 1,00 | 0,06
total | 453.800 | 147 | 0,67 | 0,98 | 0,06
0,50 565.580 | 2,11 | 1,64 | 1,03 | 0,08
C 0,70 .| -512888 2,22 | 1,63 | 1,05 | 0,08
S 0,90 T247275 | 23 | 172 | 170 [ 0,08
1,10 318273 | 2,66 | 1,97 | 1.21 | 0,09
s 0,50 464803 | 1,71 | 1,20 | 0.85 | 0,05

et v o



© 0,70 '|.346.006 | 2,05 |1,57 | 0,85 | 0,06 ]

0.0 207088 | 221 | 471 1,00 | 0.06

110 257.321| 2,35 | 1,82 | 1,04 | 0,07

0,40 392125 | 108 [ 073 | 0.66 | 0,04

0,45 338625 | 1,96 | 0,80 | 0,71 | 0.04

6,50 374400 |- 1,21 [ 684 | 0,73 | 65

0.60 55475 | 137 005 580 0,05

e 5,73 209.850 | 152 | 1,07 ] 0.86 | 0.08
0,80 156.700 | 176 | 1,25 | 0,98 | 0.07

0,90 116775 | 2,10 | 1,51 | 1,08 | 0,05

1,00 112100 | 2,15 | 1,55 | 747 | 0,08

Total | variavel 2'03::5'10 1,58 | 1,43 | 0,91 | 0,06

Com objetivo facilitar a troca de infermagio e padronizar, em conformidade
com seu banco de dados, a PCO efefuor uma mudanga na nomenclatura dos
corpos de minério pré-existentes, sendo:

Nome do corpo definido pela Nove nome do corpo (PCO)
METAGO
S B
S, A
S c
G2 D

3- Trabalhos Exploratérios Realizados pela PCO

Na seqUéncia dos irabalhos foi deflagrada uma campanha exploratéria para
avaliar as exiensfes laterais e em profundidade, dos corpos de minério
conhecidos na mina, bem como estudar as demais porgSes da area nao
trabalhada pela METAGO, para tanto foram programados os seguintes servicos

(inictados em Junhof2006):



1- Mapeamento geclégico e amostragem de canal has frentes disponivei o 2
em subsolo.
2- Sondagem diamantada em subsolo para auxiliar no desenvalvimento
das frentes.
3- Mapezmento geolégico na escalg 1:10.000, cobrindo todo o Titulo
Mineral.
4- Redescricdo e amostragem complementar dos furos de sonda
existentes,

5- Levantamento topografico de detathe (100 x 100m - 28230 km).

6- Georreferenciamento da amoestras de solo coletadas pela METAGO.

7- Geaquimica de solo (espagamento 400x50m) sobre os trechos da drea
nao cobertos pela malha da METAGO.

8- Levantamentos Geofisicos: Polarizacao induzida (IP) e Magnetometria,

9- Sondagem Diamantada: 188 furos tetalizando cerca de 31.200 m
perfurados

10-Controle de qualidade das andlises quitnicas, com padrées, brancas e
duplicatas,

t1-Testes de densidade do minério e do estéril,

12-Sondagem diamantada em subsole: 2.082,90m em 84 furos.

13-Amostragem de canal nas frenies em desenvolvimenio em subsolo:
1.044 amostras,

14-Desenvolvimento da galerias, rampas, elc em subsolo: 3.974m.

15-Montagem do banco de dados.

Com a exetugdo destes trabalhos foram definidos os recursos e reservas
exisientes no Projeto que sefviram de base para o Estudo de Viabilidade e
Consequentemente, a Javra e 0 tratamento do minério, entretanto diversas
anomalias e ocoméncias de minério identificadas nesta fase de pesquisa nao
foram detalhadas, o que deve ocorrer na préxima etapa de exploragao.

4- Trabalhos Propostos no Processc de Recuperacio

Com & parafisagso prematura das atividades de lavra e tambem da exploragao,
0s diversos comos de minério que estavam em desenvoivimento e/ou lavra ndo
foram totalmente exauridos, bem como, as anomalias geofisicas e
geoquimicas, que nao puderam ser avaliadas.

Para esta etapa de trabathos foram selecionadas 3 focos de prioridade:

a} Interior da Mina Santa Marta com foco na continuidade em profundidade
€ iateralmente dos £orpos que estavam em lavra efoy desenvolvimento |
sendo eles: Corpo B, Como A, Corpo A Extensdo, Como C e Corpo B4.
Representados abaixo
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b) Alvos geofisicos/geoquimicos com sondagem exploratéria ja realizada,
sa0 eles: Extensio do Corpo C a leste, Corpo BC, Estrutura a Extensao
nos setores NW 1 e NW 2, Corredor do Compo D, Estruturas F, F Sul, E

leste e E Qeste,
Visido geral dos Corpos de Minério e Alvos Geofisicos
Selecionados ' '
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¢} Alvos geofisicos/geoquimicos ainda nao testados por sondagem, mas
contidos em estiutiras similares as portadoras dos minérios ou em suas
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continuidades), sao eles: Corredores entre 0s corpos A e C € entre o
Corpo B4 e o Pit no A Exiensio, Extremo leste do Corpo B, Extremo
Oeste da Cava Sut, Corpo B acima da cota 800m e as Estruturas

geofisicas G a L.
Alvos Geofisicos

{Aero levantamentos Realizados pelo Governo de GO)

260m

el S ——
Eacala Grafica /Q
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Os quantitativos dos SeIVios e o cronograma de execugao do programa de
sondagem proposto para estas etapas estfio apresentados abaixo, bem com a
expectativa dos recurses que podem ser gerados.

Programa de Sondagem Proposto - Custo
Orgamento
Hem Curantkiads Dessmbolso (R$) Qbeervacao
Sendegem 15.000 4.500.000 R$ 300/m
Superviséa Geolgica 1 120.000 8 20.000/mes - Bmeses
Veiculo (L200) 1 75.000
Andlise Quimica 3.000 150,000 R§ Sh/determinagio
Galpde 1 30.000 Amazanar4.000 ex
Pago para Decantana 180 36.000
Matertais 20.000
Total 4.931.000

Programa de Sondagem Proposto - Quahtitativo

Grupa 1 - Programa de sondagemn
Carpo 7 Alve: Cuant do furos [ Motragem
B 7 870
Caw Sul axtramo oesls 3 240
Aext Plt/ B4 7 845 I
B extremo Leste 3 300
B Acima 800 [] 540
C{AC) 2 120
Correrior Strutral 98 j
Como D 6 5416
Tatal &5 Bz6
I R

r——
Grupo 2 - Programa de sandagem

Prioftades  [Quant. SDndaEm
Ao ool S0 oe Subsoto| Superficie
e fotal | furos pe
E |1 1 3 | 270
E Casta] 1 1 F 880 |
G 1 il 2 4 800
H 1[1{ = 4 E)
T [213 7 14 2800
J 1]11 2 4 200
K 1] 1 2 400
L 2] 2 4 800
Yotal 1 3T | 2o 7080

Sondagem Total (m)




CRONOGRAMA PROPOSTO
Meses 1 2 3 4 5 6 7
Comedor estruturai do Corpo D | 16800 | 1800 | 18001 610
BC 800 | 70
B Acima 80D 540
B extremo Leste 190 | 110
Aext Pit/ B4 ' 690 | 155
C (AC) 120
Cava Sul extremo oeste 240
E QOeste 680
| 595 | 2000 | 205
G 400 | 400
H 800
J 800
K 195 | 205
L 800
Total Més 2400 [ 2400 [ 2400 [ 2400 [ 2400 [ 2400 | 1005
Total 15405
Valor total do Investimento em Exploracéio: R$5.391.750,00
Quadro de Recursos Potenciais
Nonendays | PR g w1 cutet | ot Neg e[ NiGonto Cu Contido |Co Coniido
A ext Subzolo inftida 7120600 | 636 | 020 {002 ] 05 § 348645 | 285551 23311
BC Inferido 18332000 | 038 1 03¢ {003 | 05 { 11562 | 63840 95,50
¢ inferido 2009700 [ 08 | 083 | 004 118 1 18051 | 43285 030
B Inferide 1509000 | 041 | OB 003 | 068 { B467 8012 4564
Bl Inferide 045600 | 042 | 06D | 003 1 071 | 84654 | 121681 6105
Comedor Estruturd Corpa D Potanial 83107800 | 064 | G672 004 | DOS | SB4776 | 630754 | 34309
ANOSEGH LK el Potencial 8197800 | 064 | O72 | 004 | 090 | 564776 | 630754 | 34309
Tokal 3.166.13500 | 0525 | G553 | 0033 | 0805 | 1663367 | 1157538 | 146330
4- Qutras Oportunidades

Este setor do Estado de Goias, face 4 gevlogia extremamente promissora para
este fipp de depdsito mineral foi alvo de diversas etapas de pesquisa
exploratdria, desenvolvidas pela METAGO e por vérias outras empresas de
mineragio, dentre elas, Votorantim Metais, e Castillian, /@




.

@

Tanto Castilhan e Votorantim Metais realizaram pesquisas de exploragio na - .
area denominada Mangabal & obtiveram os resultados de recursos conforme
tabelas abaixo.

Recursos Obtides pela Castilian- Mangabal Norte

Densidade Massa Teor
tirm? t Ni% Cu% Co%
80l0 1,180 30883] 0321 0282] 0,019
saprolite 2,760 2627937 Q.372) 0,204]| 0022
rocha 3,080 1.010,023| 0548 02701 0,019
otal 1303699 0,508| 02571 0.020

Recursos Obtidos pela Votorantim Metais_ Corpo AN1L

Projeto Anicuns - Corpo ANL1

— Commedities: Nie Cu
Minérlo Sulfetado cutaff de 0.2% Ni

CATEGORIA Maxssa NI Cu Ni CONTIDO Cu GONTIDO
[{..:9] %) (%) (K8 {K1}
Medida - - - - -
Indicado - - - - -
Medido + indicado - - - - -
Infarido 1.24 0,34 D24 4,20 2,88
Total 1,24 3,34 0,24 4 3
Minério Oxidado
CATEGORIA Measa Ni Cu
M {351 %]
Fontesial Getlogicn 014 0,43 0.25

Muitos dos dados desta exploragio sdo de conhecimento piblico, de forma que
corpos mineralizades & Ni#Cu/Co foram delimitados na regido, com destaque

para os aivos Mangabal Norte, Mangabai Sul, Capelinha, Damolandia e
Inhumas.

Estes afvos, principaimente em Mangabal Norle e Mangabal Sul, jia
demostraram serem portadores de mineralizagdo muito similar as de
Americano do Brasil, em caracteristicas quimicas, fisicas, dimensdes e teores e
que certamente poderAo ser processadas na planta existente na 4rea da PCO.

Jame Duchini Junior- Eggenheiro Gedlogo

CREA 27136-D
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CANEYO L)

Metais

Confiabilidade de Suprimento da
Cadeia Produtiva - MSF

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007
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..,,_..mm_:mmz_amam e Qualidade de Suprimento da Cadeia Produtiva da MSF,
&

Fornecedor: Prometalica

Insumo: Concentrado de Niquel Sulfetado (4.027 toneladas em 2007), conforme
especificagdo de contrato

Producao: Unidade Americano do Brasil - Goias/BR
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Consideragdes Iniciais Y Votorantin | e

e AdB € um projeto estratégico de suprimento alternativo de concentrado para MSF gue
representa cerca de 15% da producgdo total do Negdcio Niguel em 2007,

» A continuidade da Unidade Fortaleza de Minas depende do concentrado de Americano do
Brasil;

» A performance operacional de AdB em 2006 ficou muito aquém do previsto, impactando
todas as metas financeiras do Negécio Niguel:

* A evolugao da performance e estabilidade operacional apresentada até o momento n3o
suporta o plano de producdo 2007 da Votorantim Metais.
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" "Apbs o perfodo de aprendizado 2006 (Learn Curve), a performance apresentada até o
momento aponta para um alto risco no cumprimento do programa de produgdo 2007, que
corresponde a 4.027 t/de Ni(55% da produgdo total da MSF),ou,336tpm Nj

Breakeven=210tpm de Ni ou 3.800tpm de concentrado@5,5%)
volucao Producéao Ni Contido Concen rado AdB (&
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ANEXD 4.2 e 7

Cleber Macedo P ™
W
De: Juvenil <juvenil@imsel.com.br>

Enviado em: terga-feira, 22 de fevereiro de 2005 17:01

Para: Lucio Cardoso; Adriano Mascimento

Assunto: Fw: Acordo MSF & Prometilica

Anexos PMCOL Orgamento de Exploragio 22.02.06.xls; AdB-

EstimativadelnvestimentoFev2005.xls; MSF & PMCOLTerm Refer 20 Fe 05.dac

—- Originzt Message —

From: Juvenil

To: Jodo Bosco Silva

Cc: Francisco Marting ; Flavio Donatelli ; Anténio A. Frées Schettino
Sent: Tuesday, February 22, 2005 4:38 PM

Subject: Acordo MSF & Prometélica

Prezado Jodo Bosco,

. Atendendo 2 sua sugestio de encaminharmos, por escrito, as nossas idéias sobre uma associzclo entre a MSFea

A

Premetélica, para implantagZo do Projete Americang do Brasil, em negotiagdes inicisdas em na reunido em Belo
Horizente, no dia 16/02/05, encaminhamas em anexe uma minuta de Termos de Referencia, para futuro Contrato,
que esperamos, redlitam os primeiros entendimentos avaliados nagueia operiunidade, para andlise e proposictes da
MSF.

Encontrarei com Flévio Donatelli 5° feira préxima em Sao Paulo.

Na oportunidade informamos que o representante da Promedlica para avaliag3o e precificagio das equipamentos
usados da Votorantim, € o Eng. Antdnio Peixoto , fone : (31) 2103-8214; E-mail: peixoto@imszel.com.br, que estard
disponlve! para iniciar os frabalhos imediatamente. Faver indicar com quem ele podera contatar para pregramagao
dos trabalhos.

Aguardando suas manifestages, somos gratos.

Atenciosamente,

lpvenit
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TERMOS DE REFERENCIA

Projeto Americano do Brasil (Ad B)

CONTROLALDORA do AdB
Prometilica Mineragio Cento Ceste Lida {PMCOL}

CONTROLADORA da PMCOL
IMS Empreendimentos Ltda {(IMS)

ASSOCIACAD PROPOSTA
Mineragio Serra da Fortaleza {MSF)
Prometalica Mineragao Cento Geste Lida {PMCOL)

ESTRUTURA SOCIETARIA; alternativas

1) Sociedade em Conta de Participagao {SCP}

Neste caso, seria criada uma “Sociedade em Conta de Participacio” na
qual a PMCOL seria a sécia ostensiva ¢ a MSF seria a sOcia participante
(oculta),

Ao final das operagbes, seriam provisionados recursos de caixa para cobrir
0s gastos com desmobilizacio do empreendimento, de acordec com a
melhor avaliagdo das Partes, e considerando 0 PRAD ~ Plano de
Recuperagio de Areas Degradas, ou outro documento que venha a
substitui-lo  fegalmente, previamente aprovado pelas autoridades
ambientais, apos o que a MSF teria o direito de sair da Sociedade, sem
qualquer énus ou responsabilidade adicional,

2} Joint Venture
3) Conséreio

4} Outros modelos associativos que pesrmitam que a MSF n3o aparega
coma responsavel principafmente no que se refere a0 “reclamation”.

¢ PARTICIPACAO NA SOCIEDADE:
50% MSF
50% PMCOL

¢ CONSELHO CONSULTIVO PARITARIO:
2 membros MSF
2 membros PMCGOL




s GERENCIAMENTO: PMCOL

« CONTRIBUIGAO DAS PARTES
MSF: a) funding de 100% do Projeto, assim distribuido:

b} 50% do capital social, em moeda corrente e bens.

¢} 50% do capital social em moeda corrente, correspondente A
participacdo da PMCOL {que sera reembolsado pela PMCOL.,
com os resultados da opera¢ao do Projate).

d) 100% das garantias a serem prestadas relativas aos recursos
financiados que a MSF julgar conveniente obter para o Projeto.

PMCOL: a) Direitos Minerais e terrenos (valores corrigidos)
b) 50% do capital social, a serem financiados, e cujo pagamento
(principat e encargos) sera feito utilizando-se 80% do caixa atribuide a
PMCOL decorrente de sua participagio na SOCIEDADE (50%) até
que o saldo devedor esteja quitado.
¢) Encargos financeiros: calculados com base na taxa de juros
cobrada por um Banco gue venha a financiar o AdB, ou, caso a MSF
opte por aportar 100% do capital, os encargos financeiros seriam
calculados com base na {axa Libor mais spread de mercado.
d) Garantia da PMCOL: sua parlicipagéio no Projeto

+ PESQUISA MINERAL

Realizar um programa de exploragio geoldgica na area do empreendimento,
em trés efapas com os seguintes objetivos:

Etapa 1: aumentar as reservas minerais na faixa de 8.000 a 10.000 toneladas
de niguel recuperavel no concentrado, de modo a permilir um aumento de até
60% na taxa de produgao anual de concentrado de niquel. Esta fase devera
ser iniciada imediatamente apés a disponibilizagdo de recursos financeiros,
preferencialmente que néo ultrapasse a primeira semana de abril/2005.

Par atender a esta expectativa, a engenharia bésica do Projeto contemplaria
espaco fisico para 50% de ampliac3o.

Os recursos necessarios para execugdo desta Etapa seriam aportados pela
MSF, como investimento de risco.

Prazo total estimado para definigéo de recursos adicionais: 8 meses.

Etapa 2: aumentar as reservas minerais em até 10.000 toneladas de nigque!
recuperavel no concentrado, adicional & Etapa 4, de moda a permitir um
aumento da vida dtil do empyeendimento,

Prazo total estimado para definigdo de recursos adicionais: 8 meses.

Etapa 3: incluir novos alvos, ainda nédo identificados, que possam existir dentro
da area do empreendimento, e areas préximas ao Projeto, em concessdes da
PMCOL, de modo a permitir um aumento da vida {til do empreendimento.
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Prazo total estimado: 12 meses.

Os recursos necessarios para execughio das Etapas 2 e 3 do programa de
exploragéio, cujos valores deverdo ser definides para atender tais objetivos,
seriam aportados pela MSF, sendo que 50% destes valores  sefiam
reembolsados pela IMS, apés a quitagdo do empréstimo relativo ao
investimento na implantagio do empreendimento.

+« RECURSOS MINERAIS MEDIDOS E INDICADOS:

Volume: 2 milhfes de {oneladas de mingrio “in situ”®
Teores "in situ®; 1,22% Ni

0,87% Cu

0,07% Ca

» PRODUGAO DE CONCENTRADOS:
Concentrado de nigquel (6% Ni): 18.200 t Ni contido
Concentrado de cobre (30% Cu): 16.100 t Cu contido

« DESTINO DOS CONCENTRADOS:
Concentrado de niquel: MSF
Concentrado de cobre: Caraiba Metais {(opcionalmente exponacio)

o INVESTIMENTOS PREVISTOS: (taxa cadmbio: US$ 1.00 = R$ 3,00)
Para implanta¢do do Projeto : US$ 21,1 milhées
Para Pesquisa:
Etapa 1: US$ 1,3 milhdes
Etapa 2: US$ 1,7 milhdes
Etapa 3: US$ 1,4 milhGes

 PERIODO DE IMPLANTAGAO DO PROJETO: marco/05 a abril/0s

+ RESULTADOS PROJETADOS:
a) Vida util: 42 meses
b} Garantia de performance do projeto: PMCOL assegura resultado minimo
da TIR de 15% ao ano, para 100% de capital préprio.
¢) Premissas:
Recuperag¢as de niquel no concentrado de niquel: 80%
Recuperagio de cobre no concentrado de cobre: 85 %
Valor do concentrado de niquel, conforme termos da negociagfio em
andamento com a MSF
Valor do concentrado de cobre, confarme termos usuais de mercado,
a serem confirmados apas negociagdo com a Caraiba Metais.
Pregos LME:
Cobre: LSS 1.984
Cobalto: USS$ 16.535



-
Preco do Niguel LME - US$/ 7.100 7.700 8.500 11.023
Geragio de caixa liquido 27.127 33.998 38.736 52.457
Caixa liguido final 5.708 12.578 17.317 31.038
NPV (15% a0 ano) oA 1A31)y 1 2975 | 6.154 15.361
TIR anual g fmi m,m-wswe %

» UP SIDES:

Q Lay-out do Projeto considerara espago fisico que permita ampliacic em até
50% da capacidade inicial, visando o aproveitamenta mais cedo do minério que

venha a ser medide e indicade, em caso de sucesso na Fase 1 do programa
de Exploragio.

+ ANEXOS:
Cronograma fisico-financeire de implantagéo do Projeto em USS e R$

Orgamento basico para as etapas 1, 2 e 3 da Pesquisa Mineral
Mineracao Prometdlica Centro Qeste Lida

22.02.05
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ANEXO 1.3




-:i'ESCRITURA PART[CL'LAR DE EMISSAO PRIVADA DE: DEBENTURES
- "'SUBORDINADAS DA PR]IVEE[RA EM'!SSAD CDM PARTICIPACAO NBS

CELEBMA EM "DE OUTUBRO DE zm)s. SRt

PROMETALICA MENERACAO CENTRO OESTE S/A., com sede na Cidade
de Americano do Brasil, Estado de Goids, na Fazenda Novo Mundo, s/n, Zona
Rural, CEP 76.165-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°
06.235.513/0001-68, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora"), resolve celebrar esta “ESCRITURA PARTICULAR DE
EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES SUBORBINADAS PA PRIMEIRA
EMISSAO COM PARTICIPACAO NOS LUCROS DA PROMETALICA
MINERACAQ CENTRO OESTE S/A” ("Escritura de Emissdo™), de acordo
com os seguintes termos e condigfes;

1- DA AUTORIZACAO

LY.  Esta Escritura de Bmissdo ¢ celebrada com basc nas deliberacées da seguinte
Assembléia Geral Extraordinaria dos Acionistas da Emissora:

AGE realizada em; 25/09/2005

Ata Arquivada na Junta Comercial de Goias em: 13/10/2005
Arquivamento niimero: 52051261944

Publicada no DOE em: 20/10/2005

Publicada no Jernal Didrio O Sucesso cm: 20/10/2005

=
o<

=T
Ao~



1.2. A AGE autorizou o valor da emissdo ¢ da quantidade das Debéntures, nos termos

do Capitulo V abaixo.

11 - DOS REQUISITOS

2.1. A emissdo e colocagiio privada das Debéntures serdo realizadas com observincia

a0s seguintes requisitos prévios:
1. Inscrigdo desta Escritura de Emissfio na Junta Comercial do Estado de Goids;

L. Registro e arquivamento da Ata de AGE na Junta Comercial do Estado de
Goids.

IIT - DO ORJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social o aproveitamento
de recurses minerais com a exploragio de jazidas de minérios em gesal, participacio em
outras sociedades empresariais ou simples, nacionais ou estrangeiras, como sécia,
acionista ou quotista ¢ a prestagdo de servigos de gestdo comercial, planefamento e

coasultoria de empresas.

1V — DA DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. O mentante Hquido obtido pela Emissora com a colecagio das Debéntures serd
destinado, em sua totalidade. para investimentos no projeto de exploragio mineral
denominado “Projeto Americane do Brasil®, conforme descrito no ANEXO 1, anexo

este que contempla todo o projeto, inclusive as condigdes do resultado esperado.

4.2. O acompanhamento dos interesses da comunhio de debentiristas e a fiscalizacao
da destinagfio dos recursos ao “Projeto dmericano do Brasil” serdo realizados por um

Agente Fiducidrio, nomeado nesta Eseritura de Emissio,

V- DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

5.1. Niimers dz emissfio. As Debéntures representam a 1° (primeira) emissdo dg

debéntures da Emissora. l/\




5.2. Valor total da emissdo. O valor total da emissgo & de RS 100.000.000,00 (cem

milhes de reais) na Data de Emisséio (conforme definido abaixo).
33. Quantidade. Serdo emitidas 100 {cem) Debéntures.

S4. Valor nominal upitirio. As Debéntures terfio valor nominal unitirio de
R3$ 1.000.0090,00 (um milhdo de reais) na Data de Emiss%o {"Valor Nominal Unitério™).

5.4.1. Corregio. O valor nominal das debéptures ests sujeito 4 corregiio cambial pela
variagio da moeda norte americana na taxa de venda PTAX/BACEN do dia il
imedjatamente anterior 4 data de emisséio, até aquela do dia Gtil imediatamente anterior 2
da amortizacio ou do vencimento da debénture ou do vencimento do direito, vilido,
assim, para todos os efeitos aquisitivos, remuneratdrios de Juros e de prémio,
amortizai6rios ¢ de resgate. A partir das datas de vencimento passa a valer o disposto na

clausula 5.19.
5.5. Séries. A emissdo sers realizada ern uma Snica série.

3.3.1. As emissfes da série serio efetivadag parceladamente, na medida em que o
Conselho de Administragio ds Emissora, ouvido previamente o Agente Fiducidrio,

determinar a quantidade a ser liberada pata cada subscricio,

5.3.2. A Emissora se obriga a apresentar mensalmente 2o Agente Fiduciario um rclatério
orgamentario ¢ de acompanhamento, bem como fluxo de caixa das emissdes do més, de
modo comparativo com aquele do més anterjor, somente podendo 0 Agente Fiducidrio se
manifestar na forma da Cldusula 5.5.1 apés o recebimento destes documentos, que lhe

deverdo ser entregues pela Emissora até o 5° (quinto) dia {itil do més subseqiiente.

5.6. Forma. As Debéntures serfio emitidas sob & forma nominativa, com emissdo de
cautelas, devidamente cuponadas a partir de 001 (um) para exercicio dos direitos aos
juros € As amortizagBes antecipadas, nas datas dos respectivos vencimentos. Apds o
resgate, com a devolugdio da cautels, o direito ao prémio deverd ser exercido
pessoalmente pelo credor. As cautelas somente serfio emitidas apods a integralizagiio da
debénture subscrita, Para todos o3 fins de direito, 2 titulariedade das Debéntures sers

comprovada pelas cautelas emitidas pela Emissora, de acordo com a inscrigde do nome
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do debenturista no Livro de Regisiro de Debéntures, que 2 Emissorz se obriga por
registrar juntamente com esta Escritura. As transferéncias das debéntures em circulagio
50 terfio vida e eficicia perante 2 Emissora, quando do langamento nos Iivros da
Emissora, seguida da substituicio da cantela anterior, necessariamente devolvida. Para
maior facilidade as cautefas deverdo contemplar, impresso no seu verse, um termo de
wansferéncia a ser preenchido pelos cedente e cessiondrio e entregue na Emissora para o
correspondente registro, dispensando-se, assim, o Livro d¢ Transferéncia de Debéntures,

¢com 0 arquivamento pela Emissora da cautela cancelads pelo fato da transferéncia’
3.7, Coaversibilidade. As debéntures ndo serdo conversiveis em ages.

5.8. Espécie. As debéntures serio da espécie subordinada, independente de eventuais
garantias prestadas por terceiro.

5.9. Data de Emissfio. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 1° de Qutubro de 2005 ("Data de Emissdo'), independentemente da data desta
Escritura, passando, assim, todos os seus efeitos a serem computados a partir da “Data de
Emissio”,

5.10. Data de Vencimento. As debéntures terio vencimento em 01/67/2010 ("Data de

Vencimento"), ressalvado o quato disposto na Cldusula 5.11..

S.11. Amortizacio e Resgate. As debéntures deverdo ser amortizadas parcial e
antecipadamente, por meic da redugdo proporcional de seu valor nominal, em 14
(catorze) parcelas trimestrais, a partir de 01/01/2007 inclusive, e assim sucessivamente
com vencimento sempre no 1° (primeiro) dia do més seguinte ao més que complctar o
ttimestte civil vencido, mediante g apresentacio da cautela para retirada do cupdo
correspondente dquela amortizagio, em 14 (catorze) parcelas iguais no valor de
RE 70.000,00 (setenta mil reais) para cada debénture. O saldo serd resgatado, mediante a
devolugdo da cautela, na data do vencimento, em uma tnica 15.° (décima quinta) parcela
de RS 20.000,00 (vinte mil reais). Todas essas parcelas terdio os seus valores atualizados
na forma da Clausula 5.4.1 até a datz dos vencimentos e pela Clausula 5.19 da data des
vencimentos até z data dos efetivos pagamentos, \
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5.14. Prazo de Subsericdo. As debéntures serfio subscritas, a quatquer tempo, em até
18 (dezoito) meses, contados da data da publicacdio dos atos juridicos estipulades no
Capitulo II deste instrumento, na forma da Clausuia 53.5.1. O saldo eventualmente nio
subscrito ao final do 18° (décimo oitavo) més devers ser cancelado, respeitado o disposto

na Clausula 8.4..

5.15, Forma de subscrigio e de integralizacdo. Respeitando o disposto na Clausula
5.5.1, a subscrigio serd efetvada diretamente pelo investidor junto & Emissora. O
pagamento do Preco de Subscrigio deverd ser feito 2 visia, no ato da subscrigio ("'Data
de Integralizacfio™) € em moeda corrente nacional, ra forma da Clausula 5.16..

S.16. Preco de Subscrigdo. As debéntures ser3o subscritas pelo Valor Nominal Unitario
adicionado dos juros incorrides no periodo ¢ ainda nfio pago, ajustado na forma da
Clatsula 5.4.1., para qualquer momento durante os 18 (dezoito) meses a que alude a
Cldusula 5.14,

5,17, Desigio, E facultado aos interessados pactuar desagio sobre o prego da subscrigdo,
na data da integralizagtio.

5.18. Remuneracho. Sobre o Valor Nominat Unitério da debénture, ajustado para o dia
do pagamento do beneficio, incidirio juros remuneratorios, calcutados em 12% (doze pat
cento) ao ano. O saldo devedor das debéntures sers corrigide na forma da Clausula 5.4.]
e wimestralmente ajustado na forma da Cléusula 5.11, até que sejam resgatadas as
debéntures,

5.18.1. Os juros serfio pagos em parcelas trimestrais, vencendo-se g primeira em
01/61/2006 ¢ as demais todo dia 1° (primeiro) do més subseqiiente ac trimestre civil,
sendo certo que a Gltima parcela de juros deverd, a qualquer tempo, coincidir com o

resgate da Gitima parcela das debéntures.

5.18.2. Para fins de cileulo dos furos decorridos nos eventos de subscricdo, dos
pagamentos trimestrais de juros e dos outros eventos previstos nesta eseritura, aplicar-se-

& a segninte formula:

J=VNA * { [ (12/100 + 1) » (N/365) = 1 } l/\ [QX ﬁ/ ’i%
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Onde;
J — juros do periodo em questio;
VNa - valor nomingl corrigido até a data do evento;

N — mimero de dias transcorridos da Dats de Emissdo das debéntures on do Glfimo
Pagamento de juros até a data do evenio de Juros, subscricio, amortizacio on
resgate anfecipada.

5.19. Encargos weratérios, Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
qQuantia devida z20s debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, os débitos a partir
da data do atraso ficardio sujeitos 4 comregdo monetdria pela variapio do IGP-M e juros de
mora de 1% {um por cento) a0 més, calculados com base na moeda corrente nacional,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, além de muita
moratéria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,

notificagéio ou interpelagdo judicial ou exirajudicial.

3.20. Decadincia dos direitos aos acréscimes, Q néo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunisrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe darg o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao retardamento no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquirides até a data do respectivo vencimento das debéntures, exercitaveis sempre por

meio da entrega do correspondente cupZo ou, se for o caso do resgate, da cautela,

3.21. Local de pagamento. Os pagamentos referentes aos direitos dos debenturistas

devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, serfio efetuados pela Emissora, em sua .

sede social, diretamente ag debenturista, on por meio de depdsito baacirio por ele
autorizado 4 Emissora. N#io cabe pagamento extintivo das obrigagtes da Emissora feito

na pessoa do Agente Fiducisrio.

3211, Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengdo tributéria, devera

encaminkar 3 Emissora, no praze minimo de 10 (dez) dias ateis anteriores a data pmvisl%-'

oSN m}/
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para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria de tal
imunidade ou isengsio tributéria,

5.22. Prorrogagio dos prazos. Considerar-se-zo Promrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio até o 1° {primejro)
dia 4ti} subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haje expediente
comercial ou com feriados bancérios nacionais, sibados ou domingos, ou com feriados

bancérios na Cidade de Americano do Brasil, Estado de Goigs,

3.23. Comaunicaciies. As comunicagdes a serem enviadas por quaiquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo serfo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢
Telégrafos ou por telegrama nos enderepos abaixo, As comunicagBes feitas por fac-simile
Ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seq envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deversg ser encaminhados para os enderegos

abaixo em até 02 (dois) dias wteis apos o envio da mensagem.
I- Para a Emissora:
PROMETALICA MINERACAO CENTRO OFESTE S/A.

End.: Rua Fernandes Tourinho, 487, saia 702, Baitro Funciongrios
CEP 30.112-000, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
At.: Juvenil Tibircio Félix
Telefone:  (31) 2103-8200
Fac-Simile: {31) 2103-8201

Correio Eletronico: Jevenil@imsel.com.br
H — Para os Debenturistas;
AGENTE FIDUCIARIO
Att. Joao Gomes Antunes

End.: Avenida Interlagos, 492, Bloco 19, ap. 31 gi\ b



5.11.1. A amortizagdo parcial antecipada nas 14 (catorze) parcelas previstas se fara
mediante pagamento proporcionalmente igual a todos os debenturistas na presenga do
Agente Fiducidrio, contra apresentagiio do cupfio correspondente e, 20 final, na 15*
{décima quinta) parcela, cancelando-se as cautelas resgatadas, pelo saldo ainda ndo

amortizado,

5.12. Prémio. A partir do resgate, as debéntures fardo jus, desde a Data de Emissiic, 2 um
prémio equivalente a 50% (cingfienta por cento) do lucro da Emissora, caleulado antes do
imposto de renda, apurado & cada encerramento de exercicio, desde o exercicio de 2005,
competentemente acumulado para pagamento a partir do resgate das debéntures, 15
(quinze) dias ftejs apés a 15° (déeima quinta) parcela a que alude a Clausula 5.11.1..
prémio serd mantido em continuidade, para pagamento timestral até o momento previsto
na Cldusula 5.12.2., no 15° (décimo quinto) dia atil do més seguinte ao vencimenio do

rimestre.

S5.12.1, A Emissora ¢ obrigada a reconhecer mensalmente, pela competéncia , o valor do

prémio, a partir da Data de Emigsao, vindo a pagé~lo na farma da Clausula 5.12, acima.

3.12.2. O exaurimente téenice do Projeto serd declarado por empresa especializada,
indicada pela Emissora ¢ aprovada pelo Agente Fiducisrio. Uma vez declarado o
exaurimento do Projeto, estd assim definido o encerramento da vida witil das debantures e
do prémio, devendo o valor do prémio do tltimo trimesive de seu carso ser pagce “pro

rata die”,

512.2.1. Para os efeitos da presente cldusula , entende-se por exaurimento téenico do
prajetoc 0 momento em gue 0§ recursos minerais conhecidos € 0s que vierem a ser
conhecidos durante a execugdo do Projeto Americano do Brasil deixem de ser técnica e

economicamente explordveis, segundo as disposiciies do Cédigo de Mineragiio.

3.13. Colocagiio. As debéntures serfio objeto de distribuicio privads. sem a
intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuiciio de valor%s}‘ '&

-‘mobilidrios.
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CEP 04660-000, Jardim Marsjoara, %o Paulo, Estado de Sdo Paulo
Telefone:  (11)5687-3117;(11)7152-1672

Correio Eletronico: j.antunes@amcham.com,br on jantunes@giro.com.br

I - Para os Garantidores e Depositario:

IMS EMPREENDIMENTOS LTDA
Rua Fernandes Tourinho, n, 487, Sala n° 702 B, Bairro Funcionarios
CEP - 30.112-000, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais MG,

At.: Juveni] Tibiircio Félix
Telefone:  (31)2103-8200
Fac-Simile: (31) 2103-8201

Correio Eletrdnico: juv&tﬁl@imsei.com.br
BRAZILIAN RESOURCES, INC, — BZI
Rua Antero de Quental, n° 191, Bairro Santa Branca,
CEP 31565-120, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

At.: Claudio de Melo Pajva
Telefone:  (31) 3492-8433
Fac-Stmile: (31) 3492-8433

Correio Eletrdnico: bwmin@gold.com.br
DEPOSITARIO
| Aft. Brian Levett
Miiler Thonsen, 20 Queen Street West, Suite 2500,
MSH381, Torento, Ontarie, Canads

Telefone: +H 416-595-8167

Correio Eletrdnico: blevett@millerthonson.ca ﬁ '
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V1- DQ VENCYMENTO ANTECIPADO

6.1. Na forma destas cldusulas, o Agemte Fiducidric ou, ma sua falta, qualquer
debenturista, poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagtes objeto desta
Escritura de Emisso ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, corrigido na forma da Clausuia 5.4.1 e acrescido dos juros
devidos, até a data do efetivo pagamento, além dos Encargos Morat6rios, se houver,
calculados na forma da Clausula 5.19, independentemente de aviso, interpelagfo ou
notifica¢do judicial ou extrajudicial, quando da ocorréncia de qualquer um dos seguintes

cventos:

L falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagsio prevista
nesta Escritura de Emisséo, nfio sanada em 30 (trinta) dias, contados da data

em que, identificada a ocorréncia, for notificada a Emissora;

. (i protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor
agregado seja igual cv superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais), atualizados
anualmente pela variagdo do Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas; on (i) constituicdio da Emissora em
mara por atraso ne pagamento de obrigacSes de mesmo valor, salvo se o
protesto ou constitui¢Zo em mora tiver sido efetivade por erro ou ma-fé de
terceiro, desde que validamente comprovade pela Emissora, ou se for
cancelado, ou ainda, se o valor dos titelos protestados, ou da obrigagio gue
esteja em atraso, for objeto de depdsito em juizo, em qualquer caso no prazo
méximo de 30 {trinta) dias do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiducifrio nesse sentido; ou (#i} vencimento antecipado de qualquer outra
divida da Emissora decorrente de inadimpilemento contratual, salve se for
efetivado por erro ou md-fé de terceiros, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a RS 100.600,00 {cem mil reais), atalizados anualmente pela
variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), divulgado pela

h f B
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Fundagio Getilic Varges;
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pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou

decretagdo de faléncia da Ernissora;

ndo pagamento, pela Emissara, de qualquer dos valores devidos aes
debenturistas nas datas previstes nesta Fseritura de Emissfio, n30 sanado no

prazo de 05 (cinco) dias Gtefs, contados da respectiva data de vencimento,

transferéncia do atual controle aclonarto, da Emissora tal como definido em lei,
de modo direfo on indireto Ppara pessoas fisicas ou jurfdicas que nfio sejam suas
ora cogtroladoras ou pessoas juridicas que nf#o sejam suas controladas ou

sujeitas a controle comum, ainda que indiretamente,

qualquer alteragio estatutdria na atpal redagdo do estatuto social da Emissora,

sem 4 prévia e expressa autorizagio do Agente Fiduciario;

pagamento, pela Emissora aos seus acionistas, de dividendos, juros sobre
capital préprio ou qualquer outra participacio no lucro estatutariamente
previsia antes que todas as debéntures tenham sido resgatadas ou, mesmo apds
0 resgate, se a Emissora estiver inadimplente com rela¢do as suas obrigagGes
pecunidrias previstas na Lef ou nesta Escritura de Emisséio, em especial o

prémio aos debenturistas:

aumento do limite de endividamento da Emissora a partir desta data em mais
de 10% (dez por cento) do valor da Emissdo, sem 2 prévia e expressa

autorizagio do Agente Fiduci4rio;

alienagfo ou oneracdo de bens do ativo permanente imobilizado, a partir do
limite uritiric de R$ 100.000,00 (cem mil} por bem até o limite anual de
R$ 500.000,00 {quinhentos mil reais), sem prévia e expressa autorizacio do
Agente Fiducidrio;

delibetacio de pagamemto de pro-labore anual sgs Administradores da

superior 2 RS 10.600,00 (dez mil reais) por exercicio;

Emissora, pars ser distribuido entre Conselheiros e Diretores, em valor m%L

>4
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XI. dissolucdo, liquidacio ou extingdo da Emissora;

XTI. desvic de finalidade nas premissas de investimento do Projeto Americano do
Brasit a que a administragio da Emissora vier a dar causa por culpa ou dolo,

independentemente do cumprimento do disposto na Cldusufa 5.11.

6.1.1. Para a declragio de vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio devers obter a

aprovacdo prévia da Assembléia de debenturistas.

6.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausuia 6.1.acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, em até 05 (cinco} dias fteis contados da data em que for
constatada a ocorréncia do evento ocu do fim do periode de mora, conforme o caso,
Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaraglio do

vencimento antecipado das debéntures.

6.1.2.1. Na realizaciio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
6.1.2. acima, os debenturistas deverdo deliberar favoravelmente schre 2 declaracio de
vencimento antecipado de todas as obrigactes decotrentes das debéntures, & menos que
titulares de debéntures que representem pelo menos 75% {setenta ¢ cinco por cento} das
debéntures ¢m circulagio, optem por nio declarar o vencimento antecipado, hipdtese na
qual 0 Agente Fiducidrio ndo estard autorizado a proceder 4 declaragio de vencimento

antecipado das debénfures.

6.1.2.2. Uma vez autorizada pela Assembiéia de Debenturistas, a declaragio de
vencimento antecipado deverd ser alvo de notificagdo fixadora do valor liquido e certo da
divida da Emissora para com os Debenturistas, para vencimento & vista, dispensadas
quaisquer outras formalidades, reconhecendo desde logo 2 Emissora a plena
executividade da notificagio. Para todo e qualquer efeito de direito, 2 Emissora
reconhece, também, no caso de vencimento antecipado e execuglio, a existéncia dos

requisitos para a concessio de medidas cautelares e/ou antecipatérias.

VII-- DAS OBRIGACOES ADICIONAYS DA EMISSORA

7.). A Emissora, por si ou por solicitacio do Agente Fiduciario, esta adlclonalmen;e S/

obrigada a:
A By
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formecer aos Pebenturistas:

{a) no prazo de até 60 (sessenta) dias do término de cada exercicio social,
copia das demonstragSes financeiras, auditadas & consohidadas, relativas ao
wspectivo  exercicio social, preparadas de acorde com os principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de declazacio de
que estd em dia po cumprimento de todss as suas obrigacdes previstas

ttesta Escritura de Emissdo;

(b) a partir da primcire més de operagdo, no prazo de até 05 (cinco) dias tteis
contados do térming de cada més, copias dos Ralancetes relativos aos trés
meses anteriores, preparados de acordo com og principios contibeis
geralmente aceitas no Brasil, acompanhados de declaragio de gue estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta Escritura

de Emiss&o;

{¢) informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecunidria ou
ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ges desta Escritura de
Emissdo imediatamente, no prazo de até 05 {cinca) dias titeis contados da

data do descumprimento;

(d) imediatamente apds sua ocorréncie, informagdes a respeito de qualquer dos

eventos previstos na Clausula 6.1 acima;

(e) qualquer informagfio de dominjo pitblico que lhe venha a ser solicitada,
pelo Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) dias titeis contados da data

da respectiva solicitaciio; e

() no prazo de 05 {cinco) dias apds o vencimento de cada més, ¢ até o
encerramento da subscriglo, informagdes sobre o destino dos recursos da
subscricdo imediatamente anterior, de acordo com itens do cronograma

financeiro de projeto.

manter em dia o pagamento de todas as obrigacSes de natureza tributiria
(municipal, estadual e federal). trabalhista, previdencidria, ambienjal

a8k |
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quaisquer outras abrigages impostas por ei, cornprovando aos Debenturistas
ou #o Agente Fiducidrio, por meio de documento habil, sempre que exigido o
cumprimento destag obrigagdes, ressalvadas as obrigacBes questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com razodveis fundamentos de

direito;

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de
auditoria independente, de indicagdo da Emissora e aprovada pelo Agente
Fiducidrio;

manter em adequado funcionamento o atendimento aos Debenturistas e ao

Agente Fiduciario;

manter todas as autorizacdes necessdrias a assinature desta Escritura de
Emissio ¢ no cumprimento de todas as obrigagBes aqui previstas, sempre

vélidas, eficazes, em petfeita ordem e em pleno vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocacio de qualquer

Assembléia Geral de Acionistas o Debenturistas pela Emissora;
comparecer 43 assembléias de debenturistas sempre que solicitada;

abster-se de convocar a Assembidia de Acionistas que contemple qualquer
alteragio estatutdria que modifique a redagio amal, sem aprovaco prévia e

expressa do Agente Fiducidrio:

abster-se de arquivar na sociedade acordo de acionistas que nio contemple a

aprovagdo expressa do Agente I iducirio;

ndo distribuir dividendos aos acionistas até o integral resgate das debéntures,

marcada para a Data de Vencimento:

nao aplicar os recursos disponiveis da Emissora Sem a prévia e expressa

aprovagdo do Agente Fiducidric quanto & modalidade do investimento e a

Bradesco, ABN, Itaii e Banco do Brasil; e

qualidade das instituicdes financeiras depositrias, que ndo seja nos Banc )
RV
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XIL O fato previsto na Cliusula 8.4.,

VIII -- DA GARANTIA DE TERCEIRO

8,1. Comparacem 2 presente Escritura de Emissdo, na condigio de garantidores e
principais pagadores de todas as obrigagdes ora assumidas pela Emissora, suas acionistas

assim qualificadas;

i IMS EMPREENDIMENTOS LTDA. com sede na Rua Fernandes Tourinho,
n. 487, Sala n® 702 B, Bairro Funciondrios, em Belo Horizonte, MG (CEP —
30.112-000), inscrita no CNPJT sob n° 03.638.974/0001-93, com sen Contrato
Social registrado na Junta Comercial do Fstado de Minas Gerais (TUCEMG)
sob n° NIRE: 3120586732-0, neste ato representada por seus administradores:
Juvenil Tibircio Felix, brasileire, natural de Itabira (MG), casado em regime
de comunhip universal de bens, engenheiro, portador da cédula de identidade
n° M - 427.775, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF sob n° 009.344.886-
49, com escritério na Rua Fernandes Tourinho, 487, sala 702- B, CEP 30.112-
006, Bairro Funciondrios (Regido da Savassi}, em Belo Horizonte (MG),
residente e domiciliado em Nova Lima {MG) ¢ Lucio Cardoso, brasileiro,
natural de Araxa (MG) casado em regime de comurh3o universal de bens,
engenheiro, partador da cédula de identidade n° 1.653.547, expedida pela
SSP/MG, inscritc no CPF sob n° 187.197.326-00, com escritério na Rua
Fernandes Tourinho, 487, sala 702-B, CEP 30.112-000, Bairro Funciondrios
(Regido da Savassi), em Belo Horizonte {MG), residente e domiciliado em
Bele Horizonte (MG).

ii) BRAZITIAN RESQURCES, INC. - RZI, com sede na 48 Pleasant Street,
Concord NHO3301, USA, CNPJ 05.890.921/0001-90 representada por seu
Diretor, Daniel Rainer Titcomb, cidadiio americano, administrador de

empresas, casado, portador do passaporte n.° 100984131, expedido pelos

Estados Unidos da América em 19/2/92, residente & domiciliado em 8 Freeman
Colby Road. Henniker, New Hampshire, Estados Unidos da América, neste ato Q

representado por seu procurador, Cliudio de Meio Paiva, brasileirg, natu lde
S 5% {ﬁj \




Campo Belo (MG), casado, contador, portador da cédula de identidade n°
4.381.237, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob n° 106.664.438-15,
residente e domiciliado na Rua Antero de Quental, n® 191, Bairro Santa

Branca, em Belo Horizonte (MG).

8.2. Os garantidores acima identificados, em garantia da satisfacfio tempestiva das
prestacdes devidas aos debenturistas, dio em caugiio instituida na forma das Cldusulas
8.3. ¢ 8.3.1. abaixo, 1.400.000 (um milhio e quatrocentas mil) acdes ordindrias ac
portador da “Jaguar Mining Ine.”, sociedade devidamente regisirada sob as leis da
provincia de Ontario no Canad4, com sede no enderego 48 Pleasant Street, Concord, NH
03301, USA, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Turidicas do Ministétio da
Fazenda da Repiblica Federativa do Brasil sob o n° 05.890.933/0001-15, cujos
certificados de agéo ficardo em deposito nas mios de Miller Thomson LLP, escritdrio
de advocacia devidamente registrado sob as leis do Canada, com sede no enderego 2500,
20 Queen Street West, Toronto, Ontario, MSH 381, Canad., representado pelo advogado
Brian Levett, Miller Thonson, 20 Queen Street West, Suite 2500, Toronto, Ontério
MSH3S1, e-mail: bleveti@millerthonson.ca, fone: ++ 416-595-8167, que assumird o
encargo na qualidade de fiel depositério e fiducigrio das referidas agies.

8.2.1. O valor da garantia ofertada ¢ calculado com base na cotagio media por acdo de §
3.50 {trés dolares Canadenses e cingiienta centavos), aceita pelos interessados nesta data,
L e quantifica ¢ equilibrio de garantia na ordem de US$ 4,000,000.00 {quatre milhbes de
délares norte-americanos). Este valor, no entante, poderd ser revisto pelos intercssados
todas as vezes que houver oscilagiio da cotagiio das agGes na Bolsa de Toronto, mantida
por mais de 90 {noventa) dias consecutivos, quando por sua média aritimética a garantia
poderd ser redimensionada, competindo, no entanto, exclusivamente ao Agente
Fiducidrio autorizer a eventual reducdio do nimero de aghes depositadas ou solicitar

reforgo de garantiz para aurentar o piimero de agdes em deposito.’

8.3. A garantia serd excutida pelo Agente Fiducidrio diretamente contra a pessoa do
depositério, independentemente de qualguer outro ato, competindo ao depositdrio a

entrega das agdes, livres, desembaragadas ¢ em condi¢des de serem alienadas, segundo as

regras institutdas pelos garantidores ¢ aceitas expressamente pelo depositario, co’r@f?n%g
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Termo de Depésito Fiducidrio que se anexard a esta Escritura de Emissdo. As debéntures
ndo poderdo entrar em circulagio antes da apresentagdo desse Termo ao Agente
Fiducidrio, firmado pela fiduciaria Miller Thomson LLP ¢ pelo depositirio Brian Levett e

legalizado perante as amoridades consulares do Brasil, no Canada.

8.3.1. Devera constar do Termo de Depésito Fiducidrio que no caso de descumprimento
de qualquer das obrigagfes assumidas pela Emissora, o Agende Fiducidrio comunicars
por escrito tal fate a0 Depositario, que se encarregard de encaminhar uma cépia da
notificago aos Garantidores, concedendo-lhes 10 (dez) dias uteis, contados do
' tecebimento da referida cépia, para apresentarem justificativa para a nio entrega das
agdes ao Agente Fiducidrio. Caso os Garantidores permanecam em siléncio, o
Depositirio entrepars as agBes ao Agente Fiducidrio imediatamente a0 término do
referido prazo de 10 (dez) dias titeis, independentemente de qualquer outra formalidade.
Caso os Garantidores apresentem justificativa por escrito para a nfio entrega das agdes ao
Agente Fiduciario, o Depositdrio encaminhard imediatamente uma cdpia dessa
Justificativa ao Agente Fiducidrio. assinando-se as partes um prazo de 30 (trinta) dias
para a situagio ser definitivamente resolvida por acardo. O prazo de até 30 (irinta) dias
serd contado do recebimenta pelo Agente Fiduciario da resposta do depositdrio. Apos
¢ste prazo se ndo houver o acordo, as agdes caucionadas deverfio ser definitiva e
imediataments entregues o Agente Fiducidrio, para que livremente lhes promova a

excussao por venda a quem se possa interesgar.

8.4, Os garantidores se obrigam por apresentar ao Agente Fiducisrio o Termo instituidor
do depésito fiducidrio das agoes dadas em caugdo, que atenda a Cliusula 8.3, e 8.3.1.
supra, até¢ 60 (sessenta) dias da data da emissdo, sob pena de vencimento antecipado das
debéntures. Independenternente do exercicio da faculdade da declaragiio de vencimento
antecipado, as debéntures terdo suspensa a sua subscrigdo caso %o seja atendido o termo
acima disposto, assim permanecendo interrompido o prazo de 18 {dezoito) meses
previsto para a subscrigio total na Cléusula 5.14, somente voltando a correr apos a

entrega do Terimo.

84.1. Junto com o Termo mencionado na Clausula 8.4. os garantidores deverfo

apresentar a0 Agente Fidueidrio uma declaragio emitida por advogado estabelecido n %)

%“%W§




mesmo pais da sede da “Jaguar Mining Inc.”, atestando que o referide Termo de
Depdsito Fiducidric ndo fere as leis do sen pais e que € perfeitamente exeqiiivel em seu

pais na forma como emitido, em especial quanto & responsabilidade do depositario.

IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeaclie. A Emissora constitui e nomeia come AGENTE FIDUCIARIO dos
debenturistas da Emissdo objeto desta Escritira, o Sr. Jodo Gomes Antunes, brasileiro,
casado, contador, portador da Cédula de [dentidade RG n° 5643213-6 SSP/SP, inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob n° 533.218,558-87, residente e
domiciliado 4 Avenida Interlagos, 492, bloco 10, ap. 31, Jardim Marajoara, CEP 04660-
000, S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, 0 qual, neste ato & pela melhor forma de direito,

aceita a nomeagdio para, nos termos da lei ¢ desta Escritura, representar perante a

Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures.
9.2, Peclaragio. O Agente Fiducidrio declara:

a} nfo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lef, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para

exercer a funcio que lhe € conferida;

b) aceitar a fungdo que the ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e

stribuicfes previstos na legislagdo especifica € nesta Escritura; e
¢) aceitar integralmente a Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes.

9.2.1. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimenio de fato que impega o
Agente Fiducidric de exercer, plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei n.° 6.404/76,

¢ demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares.

9.3. Substituicio. Nas hipoteses de impedimentos ou remdmcia, gue acarretem vacincia
do cargo de Agente Fiducidrio, serd realizada, deniro do prazo mdximo de 30 (frinta)
dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a

escolha do novo Agente Fiducidrio, a gual poderd ser convocada pelo proprio Agente

\-'r
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Fiducirio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10%» /\6
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o Ventiladores axiais para o sistema de aberturas de galerias;
Exaustores para o sistema principal de ventilagaco;

o

Sistema de comunicacao;

(o]

Subestagao elétrica principal;
Subestacio elétrica mével para distribuicio de energia no subsolo;

O o

Trafos elétricos para as subestagdes;

Tubulagéio para o hombeamento de dgua industrial & potavel;
Rede de cabos elétricos de alfa & baixa tenséo;
Compressores elétricos para servigos de ar comprimido;
Sistema de geradores de energia elétrica para emergéncia;
Moveis e edificios na superficie;

Ambulincia;

Escritérios de apoio

Paiol de explosivo e acessério;

o o ¢ o O O o O 0

Veiculos para a superviséo

v Quadro de pessoal ho subsolo

Considerando os dados operacionais anferiores, isto € antes da paralisago da
mina, projeta-se um contingente de cerca 169 funcionarios diretos. De
empregos indiretos projeia-se mais 591 pessoas beneficiadas pela reaberfura
da mina.

Abaixo segue o novo programa de produgio considerando apenas 0s recursos
minerais exisientes no direito Mineral da Empresa.
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smlromerglics Programa ds Producio-Retomada da Operagdo
INDICADOR 2018 2020 2021 2022 2023

Minério tratado (1} 302.7¢7 a04.585 396.528 381.613 384.830 | 1.750.133
Teor ¢& Ni na Alimentago 0,38% 0,43% 0,37% 0,38% 0,37% 0,38%
Jeor de Cu na Alimentacao 0.40% 0,38% 0.41% 0,40% 0,45% 0,41%
Concentrado de Niquel (tms) 12.788 15.009 16.410 16.174 14.733 75.113
Re¢. de Nino Conc, de Nigusl 70,3% 72.5% 70,0% 70,3% 59,6% " 70,5%
Teor Ni no concentrado Nt B8,3% 6,3% B,3% 6.3% 6,3% 6,3%
Niquel contido (1) 806 945 1.034 1.019 928 4732
Mg ro Cone. de Niquel 8,08 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
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Am{ﬁc‘zﬂ%ﬂé‘fiﬁ Pﬁgmma de Produgio-Retomada da Operacio
INDICADOR 2019 2020 2021 2022 2023 Ota
Minério tratado (1) H2.777 | 304.585 | 396.528 | 381613 | 364.630 1.750.333

Teor de Ni na Alimentagdo 0,38% 0,43% 0,37% 0,38% 0.37% ,38%
Teor de Cu na Alimentagao 0.40% D,39% 041% 0,40% D,45% 0.41%
Concentrado de Niquel {tms) 12.786 15.009 16.410 16.174 14,733 .13

Rec. de Ni o Cone. de Nique] 70,3% 72,5% 700% | 70,3% 66.6% 70,5%
Teor Ni no concantrado Nt 8,3% 6,3% 6,3% 5,3% 6,3% 6,3%
Niquel contido (1) 804 845 1.034 1.019 923 4.732

MgO ro Cone. de Niquel 8,0% 8,0% 8,0% 3,0% 8,0% 8,0%
Umidade no Conc, ds Niguel 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Concentrado de Cobre {Tor/meés} 2m 2713 3.733 3.434 3.805 16.456
Rac. de Cu no Cone. de Cobre 62,49% 62,23% 62,75% 62,33% 63,73% 82,8%
Rec. de Cobre no Conc. de Niqugl 28,77% 25,84% 2570% 25,81% 25.43% 25,7%
Rec. de Cobre Total 88,256% 83.07% 88,45% 88,14% 89,16% 8,5%

- Tear Cu no concentrado Cu 275% | Z75% | 27.5% 27.5% 27,5% 27,5%
Tecr de Cuno Cone. De Niquel 2.5% 2,1% 2,6% 2.4% 2,8% 2.5%

Cu cont. no Cone de Cabre (%) 762 745 1.027 944 1.045 4,825

Cu cont. no Conc de Niguel (1) 314 310 420 3e 417 1.853
Umidade no Cenc. de Cobre 7.0% 7.0% 7,0% 7.0% 7,0% 7.0%

Ca no Cong, de Niguef 0,38% 0,356% 1,36% 0,38% 0,36% 0,26%

"5 no Conc. de Niguel 23,1% 23.7% 25.7% 23, 7% 23.7% 9,0%
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NPV 8% RS 19.447.546,64
NPY 8% R$ 18.798.318,77
NPV 10% R$ 18,378.042,21
IRR 18%
Pay back 3,47|anns
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CREA-MG: 26.991-D

Fabio Nettot« Engenfieiro de Minas



ANEXO Il

LAUDO TECNICO E ECONOMICO DA
VIABILIDADE

PARTE B — PESQUISA E POTENCIAL




Trabalhos de Exploragéo Propostos para Americano do Brasil

1- INTRODUCAD

O presente irabalho iem por objetive apresentar os trabathos de pesquisa
necessarios para avaliar 0s recursos existentes e o potencial adicional de
minério sulfetado de NifCu na grea do Projeto Americano do Brasii, relative ao
Processo DNPM 816.480/72, bem como em seus arredores,

1.1- Histérico do Projeto

0O Complexc Méfico-ultraméfico de Americano do Brasil foi reconhecido e
delimitado pela primeira vez em 1969, em trabalhos de campos de formandos
do Curso de Geologia da Universidade de Brasflia (LINB}.

Em 1972, a METAGO efetuou o reconhecimento na Zrea deste camplexo,
onde encontrou amostras de rochas que acusaram teores significantes de
Ni/Cu e requereu algumas dreas de pesquisas junto ac DNPM.

No ano seguinte foram iniciados irabalhos sisteméticos de prospecgao,
incluindo  mapeamento geoldgico, levaniamentos geoquimico/geofisicos,
aberiuras de trincheiras e sondagem diamantada, além de ensaios de
beneficiamento em escalfa de laborattrio, para a caracterizagao do minério e
tecuperagdo dos metais contidos.

Em 1.977, apés a conclus8o destes trabalhos a METAGO efetuou os calculos
e eslimou para a area DNPM 816.480/72, reservas medidas, indicadas e
inferidas totalizando 4.898.434 t @ 0,62% de Ni, 0,67% de Cu e 0,04% de
Co.

Em 1979 a Empresa Pauio Abib Engenharia S/A em associagdo com a
METAGO, executou estudos da visbiidade econdmica da jazida,
demonstrande sua exeqiibilidade para implantagio de um Complexo
industrial, integrando as operacéies de Lavra e Beneficiamento do Minéric e a
concentragdc dos metais de Niquel, Cobre e Cobalto por processos
hidrometaliirgicos.

Em 1980, iniciou-se a implantago do projeto minero-metaldrgico, denominado
de Americano do Brasil, com a realizagio de terraplenagem, construgdes
basicos e o desenvolvimento de rampas e galerias para exposicéo dos
minérios, entretantc com a queda de pregos dos metais, o projeto foi
paralisado.

Por forca da Lei 13.550 de 11/11/1899 a METAGO fornou-se uma empresa
em liquidacic & os seus ativas comegaram a ser licitados. Em 2001 a
METAGO realizou @ licitagio do empreendimento Americana do Brasil,
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através do Edital de Concorréncia N° 001/2001 — 22 vez —- METAGO PmcesL,_. s

N 000012/2001.

Em Abrill2004 a PROMETALICA MINERACAO CENTRO OESTE LTDA
(PMCOQ; foi declarada vencedora da licitagao. As reservas minerais constantes
no edital eram de 4.958.781t @ 0,69% de Ni, 0,66% de Cu e 0,04% de Co.

1.2~ Localizagio e Vias de Acesso.

A area do Projeto Americano do Brasil situa-se a 8 km a oeste da Cidade de
Americano do Brasil a qual dista 112 km de Goinia com as seguintes
ligagGes rodovidrias:

Americano do Brasil — Anicuns, GO-156, asfalada =25 km.
Anicuns-a Claudindpolis {Antiga Ruibarbo) GO-326, asfaltada = 24 km.
Caludinépolis — Goiania , GO-DB0, asfaltada =59 km

1.3- Geologia Local

O Complexo Méfico-Ultramafico de Americano do Brasil constituiu-se de um
corpo de rochas variando de dunito a norito, alongando na direcioc EW, com 9
km de comprimento e largura média de 3 km. E intrusivo em rochas gnhaissicas
do Complexo Basal Goiano de Idade Pré-Cambriana média a inferior (>1,8
bilhdes de anos) e quarizo-xistos do Grupo Araxé, do Pré-Cambriano medio a
superior (de 1,4 bilhges a 200 milhdes de anos).

Morfologicamente apresenta duas feigdes distintas que caracterizam suas
porgdes leste e osste. A primeira € uma drea de relevo suavemente ondulado
com espessa cobertura de solos lateriticos, praticamente sem exXposicdo de
rochas, A porgao oeste & caracterizada por um relevo acidentado, formado por
elevagbes alinhadas na diregio leste-oeste. Nesta drea ocorrem os principais
aftoramentos e os corpos mineralizados.

O Complexo é um corpo diferenciade, constituido principalmente por rochas
ultramaficas e mdficas, tais como: dunitos, peridotitos, piroxenitos,
homblenditos, gabros e diotitos. Esta variedade de rochas pode ser grupada
espacialmente em 4 unidades;

a) Unidade Ulramafica: formada por dunitos e peridotitos. Esta situada ao
longo do Cérrego Salgado, & qual esta associada as mineralizagbes dos
corpos Sz e Sa.

b} Unidade de Piroxenitos: localizada a norte da Unidade Ultramafica,

c} Unidade de Gabros: situada a sul da Unidade Ultramafica, sendo
constituida por noritos, hornblenda-gabros e olivina-gabros. O Corpa 31
estd associado a esta unidade, formado por sulfetos disseminados a
macicos, do fope para base.
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d) - Unidade de Djoritos: distribuida ampiamente na drea do Complexc e
ainda como seu envoltério mais extero, separando-o dos gnaisses e
xislos encaixantes.

1.4- Trabalhos Exploratérios Preliminares (METAGO)

Durante os ftrabalhos de campo foram identificados 4 corpos de minério
denominados de S, 82, Sz & Gz, sendo que, em 2 deles as mineralizagdes de
sulfetos ocorrern de forma disseminada (10 a 40% de suifetos) e nos outros
dois, de forma macica {com 40 a 90% de suffetos), constituinde uma
associacdo de pirrotita, penflandita, calcopirita e secundariamente de pirita e
cubanita, com intercrescimentos de espinélios cromiferos, magnetita-cromifera
e magnetita.

As mineralizagdes disseminadas estdo hospedadas em piroxenilos e em
melanorifos € apresentam-se aproximadamente concordantes com  os
acamamentos orginais, situando-se nas porgdes médio-inferiores da
sequéncia. J& os corpos de sulfeto macico a fortemente disseminado acorrem
em veios sub-verticais, tabulares, de direciio média NBOE, encaixados em
dunitos e peridotitos.

Os trabalhos de campo realizados pela METAGO consistiram de:

- Gedfisica terrestre {IP, EM & MAG),

- Geoquirmnica de solos e de drenagem.

- Sondagem a trado motarizado.

- Sondagem rotativa diamantada - 221 furos e 28.681,45m perfurados.

- Desenvolvimento em subsolo ~ 275m de rampa ¢ 273m de galerias.-

- Amostragem de canal nas paredes da galeria — 313 unidades,

- Sondagem diamantada em subsolo- 28 furos e 331,30m perfurados.
Com base nestes dados a METAGO avaliou os corpos de minéric e estimou as

seguintes reservas de minério:

Corpo $4: 3.010.598t @ 0,42% de Ni, 0,57% de Cu e 0,03% de Co.
Corpo G;: 196.800t @ 0,20% de Ni, 0,60% de Cu e 0,03% de Co.
Corpo S;: 1.178.370t @ 1,25% de Ni, 0,97% de Cu e 0,07% de Co.
Corpo S;: 281.265t @ 0,70% de Ni, 0,87% de Cu e 0,07% de Co.
Corpo S:A: 147.600t @ 0,28% de Ni, 0,66% de Cu e 0,03% de Co.
Corpo S58: 73,800t @ 0,28% de Ni, 0,80% de Cu e 0,03% de Co.

Totalizando recursos de 4.898.434t @ 0,62% de Ni, 0,67% de Cu e 0,04% de
Co.

2- Reavaliagdo dos Recursos a Raeservas (PCO)



A partir de 2006 a PMCO realizou a reinterpretagao dos dados obtidos pela
METAGO e gerou um novo modelo geoldgico. Os estudos estatisticos e o
calculo das reservas ficaram a cargo da empresa de consultoria Moreno €
Associados, contratada pela PMCC.

Com os dados da sondagem e do desenvolvimento em subsolo foram
confeccionados perfis verticais, nos quais foram langadas as litolegia e os
teores de Nique! equivalente (NiEq), calculado utilizando-se 03 pregos dos
metais (Ni, Cu e Co) e suas respectivas recuperagoes. Nestas segdes foi
tragada a envoltéria das mineralizagdes utilizando-se um teor de corte de
0,40% de NiEq, evitando-se incluir nas reservas os teores de niquel contidos
nas ofivinas (niquel da estrutura cristalina). Entretanto no calculo das reservas
lavréveis optou-se por teores de corte diferentes, em fungao das caracteristicas
dos corpos de minério.

Os perfis verticais {(segdes) foram integrados de forma a gerarem 08 solidos em
3D. A partir deles foram configurados os modelos de blocos que permitiram
calcular as reservas de Americano do Brasil, apresentadas em tonelagem de
minério e teores de metais em %. Nos calculos e na modelagem dos compos
foram utilizados os sotwares MineSight e GemCom.

As reservas de Americano do Brasil geradas nesta reavaliagio podem ser
vistas no quadro a seguir.

Quadro 3: Reservas de Minério do Projeto Americano do Brasil.

Quadro de recursos - Americano do Brasil
Corp | cut-off NiEq | Horizoat Ore () NiEg Ni Cu Co
o (%) e (%) | (%R | (%) | (%)
superior | 307.275 | 062 | 0,38 | 046 | 0,03
1.650.27
0,40 inferior 5 0,82 0,51 066 | 0,04
1.957.55
S total 1} 0,80 0,49 | 0,63 | 0,04
superior | 259.675 | 0,65 | 041 | 049 0,03
1.356.87
045 inforior 5 0,91 0,57 | 0,72 | 0,04
total 087 {054 0,68 { 0,04
1.616.55
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superior | 187.850 | 0,72 | 0,45 | 0,55 | 0.03
1.167.27
0,50 inferior 5 0,99 | 062 077 | 004
1.355.12
total 5 0,95 | 0,60 0,74 | 0,04
superior | 117.725 | 0,83 | 0,52 | 0,64 | 0,04
0.60 inferior | 894950} 1,13 | 0,72 | 0,84 | 0,05
1.012.67
total 5 1,09 | 0,68 0,82 | 0,05
| Superior | 95625 | 0,88.. | 0;55| 0,66 | 0,04
. G0 inferior -_meﬁ'%zé; _-,'._-1,_2-1":' 30.;;53-' 087 | 6,05
I total | 861800 | 1,17 | 0,78 | 0,87 | 0,05
superior | 52700 | 068 | 063 | 075 1 6.04
0,80 inferior | 642.075 | 1,30 | 0,84 | 0,02 | 0,06
total | 694.775 | 1,27 | 0.82 | 6,60 | 0,05
superior | 44.200 1.01 0,65 0,71 | 0,04
0,90 inferior | 537525 | 1,38 | 0,90 | 0,87 | 0,08
total | 681.725 | 1,35 | 0,88 | 0,95 | 0,06
superior | 24.650 1.05 0681 0,72 | 0,05
1,00 inferior | 429.150 | 1,49 | 0,98 | 1,00 | 0.06
total | 453.800 | 1,47 | 0,97 | 0,09 | 0,06
0,50 565.589 | 2,11 | 1,54 | 1,03 | 0,08
T o070, | 512898 222 | 163 1,05 | 0,08
s 0,90 Ta57275 | 235 (195190 | 0,08
1,10 318273 | 2,66 | 1,97 | 1.21 | 0,09
S, 0.50 464.803 | 1,71 | 120 | 0.85 | 0.05




N
0,70 | 348006 | 205 |1,57 | 0,95 | 0,06 fee T
0,80 207988 | 221 | 471 | 1,00 | 006
110 257321 | 2,35 | 1,82 | 1.04 | 0.07
5,40 392125 | 1,08 1073 | 0.66 | 6.04
0,45 338625 | 1,16 | 0.80 | 0,71 | 0.0
0,50 314400 | 1,21 [084 | 0,73 | 0,05
0,60 5544757 137 085 10,80 | 005
o 0,70 209850 | 152 | 1,07 | 0,86 | 0.08
5,80 158.700 | 1,76 | 1.25 | 0.98 | 0.07
0,90 116.775 | 2,0 | 1,51 | 1,00 | 0,08
1,00 112100 | 2,15 | 1,85 | 1,11 | 0.08
Total | variavel 2'0:25'10 1,59 | 113 0,91 | 0,08

Com objetivo facilitar a troca de informagdo e padronizar, em conformidade
com seu banco de dados, a PCO efetuou uma mudanca na nomenclatura dos
campos de minério pré-existentes, sendo:

Nome do corpe definido pela Nove nome do corpo (PCO)
METAGO
S, B
S, A
S c
G; D

3= Trabalhos Exploratdrios Realizados pela FCO

Na seqUéncia dos trabalhos foi deflagrada umna campanha exploratéria para
avaliar as extenstes laterais e em profundidade, dos corpas de minério
conhecidos na mina, bem como estudar as demais porgGes da area ndo
trabalhada pela METAGO, para tanto foram pragramados os seguintes servigos
(iniciados em Junho/2006):




1- Mapeamento geolégico e amostragem de canal nas frentes disponfveidtos.
em subsolo,

2- Sondagem diamantada em subsolo para auxiliar ng desenvolvimento
das frentes,

3- Mapeamento geolégico na escala 1:1 0.000, cobrindo todo o Titulo
Mineral.

4- Redescricao e amostragem complementar dos furos de sonda
existentes,

5- Levantamento topografico de detalhe (100 x 100m - 282,30 km).

6- Geormeferenciamento da amostras de solo coletadas pela METAGO.

7- Geoquimica de solo (espagamento 400x50m}) sobre 0s trechos da 4rea
nao cobertos pela malha da METAGO.

8- Levantamentos Geofisicos: Polarizacio Induzida (IP} e Magnetometria,

9- Sondagem Diamantada: 188 furos totalizando cerca de 31.200 m
perfurados

10-Controle de qualidage das andlises quimicas, com padrdes, brancas e
duplicatas.

11-Testes de densidade dg minério & do estéril,

12-Sondagem diamantadg em subsolo: 2.082,90m em 84 furos.

13-Amostragem de canal nas frentes em desenvolvimento em subsoln:
1.044 amostras,

14-Desenvolvimento de galeriag, rampas, elc em subsolo: 3.974m.

15-Montagem do banco e dados.

anomalias € ocoméncias de minério identificadas nesty tase de pesquisa nao
foram detathadas, o que deve ocorrer na préxima €tapa de exploragao.

4- Trabalhos Propostos no Processo de Recuperacio

L,_ Com a paralisagsio Prematura das atividades de layra e também da exploragio,
0s diversos compos de minério que estavam em desenvolvimento e/ou layra nao
foram totalmente exauwridos, bem como, as anomalias geofisicas e
geoquimicas, que ndo puderam ser avaliadas.

Para esta elapa de trabalhos foram selecionadas 3 focos de prioridade:;
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b) Alvos geofisicos/geoquimicos com sondagem exploratéria ja realizada,
sao eles: Bxtensdo do Corpo € a leste, Corpo BC, Estrutura a Extensdo
nos setores NW 1 e NW 2, Corredor do Corpo D, Estruturas F, F Sul, E

jeste e E Osste.
Viséo geral dos Corpos de Minério e Alvos Geofisicos
Selecionados : '
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c} Alvos geofisicasigenquiimicos ainda n&o testados por sondagem, mas
contidos em estruturas simitares as portadoras dos minérios ou em suas

f



continuidades), s&0 eles: Corredores entre 0s corpos A e C & entre o

Compo B4 e o Pit no A Extensio, Extremo leste do Corpo B, Exdremo

Oeste da Cava Sul, Como B acima da cota 800m e as Estruturas
geofisicas G a L.

Alvos Geofisicos

(Aero levantamentos Realizados pelo Governo de GO)

250m
Escala Grafica



Alvos Geofisicos — Sondagem Fase 1
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Os quantitatives dos servigos ¢ o cronggrama de execugdo do programa de
sondagem proposto para estas etapas estéo apresentados abaixo, bem com a
expectaliva dos recursos que podem ser gerados.

Programa de Sondagem Proposto - Custo
Orgamento
Ham Crantidade .- Desemboiso (R$) Observagio
Sondagem 15.00Q 4.500.000 R$ 300/m
Supervsia Guoldgica 1 120.000 RE 20.000/mes - Bmesas
Vsiculo (L200) 1 784000
~ Andige Quimica 3.000 150,000 R§ S0/determinagio
Galpdo 1 30.000 Armmazenar4.000 ex
Pago pars Decantagho 180 36,000
Matertais 20,000
Total 4.931.000

Programa de Sondagem Proposto - Quantitativo
Grupa 1 - Programa ga sondagem Grupo 2 - Programa de sondagem
Corpo { Alvo Quant ds furos [ Matmgam Prioiades  [Quant, Sondagen
BC T 570 Alvo Sub } de }
e S et 3 5 PUP2IPY ot T furos | Subisolo] Suparsicia
Aext PIL] Rs 7 345 1 E |1 1 3 270
B extremn Leste 3 300 E Oestal 1 i 2 80
B Acima 800 [} 540 G 1 i 2 4 800
C{AC) 2 120 H 111 2 4 800
Corredor estruttral go " D ' L [413 7 | 14 2800
Compo D J 111 2 4 800
*ro_tﬂ | %5 8326 | K 11 1 2 400
L 2 2 4 00
Total 18 ar 210 TORO
. P

Sondagem Total (m) l
Grupe 7 8325
Grupa 2 7080

‘ Total op'
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CRONOGRAMA PROPOSTO
Meses 1 2 3 4 5 6 7
Cormredor estrutural do Corpo D | 1600 | 1800 | 16001 610
BC 800 | 70
B Acima 800 540
8 extremo |este 190 | 110
Aext Pit/ B4 ' 890 | 155
C (AC) 120
Cava Sul extremo oeste 240
E Oeste 680
| 595 | 2000 | 208
G 400 | 400
b H 800
J 800
K 195 | 205
L 800
Total Mes 2400 [ 2400 [2400 [ 2400 [ 2400 | 2400 | 1005
Total 15405
Valor total do Investimento em Exploragédo: R$5.381.750,00
Quadro de Recursos Potenciais
" Nomenlsus uqamm_‘ Rasmell | Nl Cufst | Coit Mieq it Cotido] Cu Centido |Co Contids
A ext Subgzalo inferido 129600 | 03 | 029 | 602 | 052 | 348605 | 28561 PN
BC inferido 18832000 | 038 | 03¢ | 003 [ 0571 71562 | 6340 58,50
¢ inferide 283000 | 085 ] 083 | 004 | 118 | 18051 13285 830
B nferido 1380000 | 041 05 003 0@ 8467 81 451
B Inferido 2034200 | 042 | 080 {003 | 071 | 84634 | 121661 6105
Comedor Eztnitural Cona D Potancial 83197800 | 064 | 072 § 004 | D99 | 564778 | 630758 | 34309
AVOLECH K el Potencia! 88197800 | 064 | 072 | 004 | 099 | 554776 | 6ATH | MIG0
Tolal 3166.435,00 | 0,525 | 4568 | 0,033 | 0805 1683367 | 1757538 | 108330
4- Qutras Oportunidades

Este setor do Estado de Goias, face & geologia extremamente promissora para
este tipo de depésitoe mingral foi alvo de diversas etapas de pesquisa
exploraidria, desenvolvidas pela METAGO e por vérias outras esmpresas de
mineragéo, dentre elas, Votorantim Metais, e Castillian. /@
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Tento Castilhan e Votorantim Metais realizaram pesquisas de exploragao #a -
area denominada Mangabal e obtiveram os resultados de recursos conforme

tabelas abaixo.

Recursos Obtidos pela Castilian- Mangabal Norte

Densidade Massa Teor
v¥m? 3 Ni% Cu% Co%
solo 1,180 30,8831 0221( 0282 8,019
saprolic 2,760 262,793F Q.372] 0,204 0,022
rocha 3,080 1.010,023| 0.548| 02701 0,019
fotal 1.303,699| 0.508| 0257 0.02¢

Recursos Obtidos pela Volorantim Metais_ Corpo AN1L

Projeto Anicuns - Corpo ANL 1

Cm— Commodities: Nie Cu
Minérlo Sulfetada cutoff de 0.2%% Ni

CATEGORIA Massa Ni Cu Ni CONTIDO Cu CONTIDD
9] (%) {%) (Kt} {Kt}
Medida - - - - -
Indicado = - - - -
Medido + indicado - - - - -
Infaride 1.24 0.54 0,24 4.20 268
Tolak 1,24 9,34 824 4 3
Minério Oxidadn
CATEGORILA, Magza Ni Cu
{Me} {551 5%)
Pontecial Getlogico .14 D43 0.26

Muitos dos dados desta exploragéo séo de conhecimento piblico, de forma gue
corpos mineralizados a NYCy/Co foram delimitados na regido, com destaque
para os alvos Mangabal Norie, Mangabal Sul, Capelinha, Damolandia e
inhumas.

Estes alvos, principaimente em Mangabal Norte ¢ Mangabal Sul, jia
demostraram serem porfadores de mineralizacdo muite similar as de
Americano do Brasil, em caracteristicas quimicas, flsicas, dimensdes e teores e
que gertamente poderfo ser processadas na planta existente na drea da PCO.

Jaine Duchini Junior- Epgénheiro Gedlogo

CREA 27136-D
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Votorantim | Metais

Confiabilidade de Suprimento da
Cadeia Produtiva - MSF

Sao Paulo, 14 de fevereira de 2007




4*\ Voterantim | Metais

... Escopo Basico
nfiabilidade e Qualidade de Suprimento da Cadeia Produtiva da MSF.

Fornecedor: Prometalica

Insumo: Concentrado de Niquel Sulfetado (4.027 toneladas em 2007), conforme

especificagdo de contrato

Producdo: Unidade Americanc do Brasil — Goids/BR
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« AdB € um projeto estratégico de suprimento alternativo de concentrado para MSF que
representa cerca de 15% da produgdo total de Negdcio Niguel em 2007;

* A continuidade da Unidade Fortaleza de Minas depende do concentrado de Americano do
Brasil;

« A performance operacional de AdB em 2006 ficou muito aquém do previsto, impactando
todas as metas financeiras do Negécio Niquel:

* A evolugao da performance e estabilidade operacional apresentada até c momento ndo
suporta o plano de produgdo 2007 da Votorantim Metais.
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AdB: Performance de Fornecimento de Concentrado ¥/ votorantim | vctais

“Apbs o perfodo de aprendizado 2006 (Learn Curve), a performance apresentada até o
momento aponta para um alto risco no cumprimento do programa de producdo 2007, que
corresponde a 4.027 t/de Ni(55% da produc3o total da MSF),0u,336tpm Ni

mﬂmmxm,\m:umu_.oﬁ%ﬂ de Ni ou 3.800tpm de concentrado@5,5%)
volucdo Producédo Ni Contido Concentrado AdB (¢
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AVEXD 4.2 L

Cieber Macedo L

De: Juvenil <juvenil@imsel.com.brs

Ertviado em: terca-feira, 22 de fevereire de 2005 17:01

Para: Lucio Cardoso; Adriano MNascimente

Assunto: Fw: Acordo MSF & Prometilica

Anexos PMCOL Orgamento de Explerago 22.02.05.x1s; AdB-

Estimativade!nvesﬁmentoFevZODS.xls; MSF & PMCO!Term Refer 20 Fe 05.doc

—- Originat Message —

From: Juvenil

Tor Jofia Bosceo Silva

Ce: Francisco Marting : Flavio Donatelti ; Antdnio A, Froes Schettino
Ssnt: Tuesday, February 22, 2005 4:38 PM

Subject: Acordo MSF & Prometalica

Prezado Jose Bosco,

. Atendendo g sua sugestao de encaminharmos, por escrito, as nossas idéias sobre uma associacBoentrea MS5F e a
Premetalica, para implantacio do Projeto Americano do Brasil, em negociacdes iniciadas em na reunidc em Belg
Horizente, no dia 18/02/05, encaminhamos em anaxo uma minuta de Termos da Referencia, para futuro Contrato,

que esperamas, reflitam os primeiras entendimentos avaliados naguela oparlunidade, para andlise e proposicdes da
MSF.

Enconfrarel com Flévio Donatelli 5° feira proxima em S3o Paulo.

Na oportunidade inforrmamos que o representante da Prometlics para avaliagio e precificagao dos equipamentos
usados da Votorantim, £ o Eng. Anténia Peixoto  fone : (31) 2103-8214; E-mail: peixoto@imsel.com.br, que estars
disponivel para iniciar os trabalhos imediatamente. Faver indicar com quem ele podera contatar para programagao
dos {rabalhos,

Aguardando suas manifestagdes, somos gratos.

Afenciosamente,

. luveni
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TERMOS DE REFERENCIA
Projeto Americano do Brasil (AdB)

CONTROLADORA do AdB
Prometalica Mineragio Cento Oeste Ltda {PMCOL)

CONTROLADORA da PMCOL
IMS Empreendimentos Ltda (IMS)

ASSOCIACAO PROPOSTA
Mineragio Serra da Fortaleza (MSF)
Prometélica Mineragao Cento Geste Lida {PMCOL)

ESTRUTURA SOCIETARIA: alternativas
1) Sociedade em Conta de Participagao (SCP}

Neste caso, seria criada uma “Sociedade em Gonta de Participacio” na
qual a PMCOL. seria a s6cia ostensiva e a MSF seria a sécia participante
(oculta).

Ao final das operagbes, seriam provisionados recursos de caixa para cobrir
0s gastos com desmobilizagio do empreendimento, de acorde com a
melhor avaliagdo das Partes, e consideranda 0o PRAD — Plano de
Recuperagio de Areas Degradas, ou outro documento que venha a
substitui-lo  fegalmente, previamente aprovado pelas autoridades
ambientais, apds o qgue a MSF feria o direito de sair da Sociedade, sem
qualquer &nus ou responsabilidade adicional.

2} Jeint Venture
3) Consoércio

4} Outros modelos associativos que permitam que a MSF nao aparega
Como responsavel principaiments ne que se refere ao “reclamation”.

PARTICIPAGAO NA SOCIEDADE:
50% MSF
50% PMCOL

CONSELHO CONSULTIVO PARITARIO:
2 membros MSF
2 membros PMCOL



* GERENCIAMENTO: PMCOL

« CONTRIBUIGAQ DAS PARTES
MSF: a) funding de 100% do Projeto, assim distribuido:

b} 50% do capital social, em moeda corrente e bens.

¢} 50% do capital social em moeda corrente, comrespondente 3
parficipaciio da PMCOL (que sera reembolsado pela PMCOL,
com os resultados da operagéo do Projato).

d) 100% das garantias a serem prestadas relativas aos recursos
financiados que a MSF julgar conveniente obter para o Projeto.

PMCOL: a) Direitos Minerais e terrenos (valores corrigidos)
b) 50% do capital social, a serem financiados, e cujo pagamenio
(principat e encargos) serd feito ufilizando-se 80% do caixa atribuida &
PMCOL decorrente de sua participagdo na SOCIEDADE {50%) até
que o saldo devedor esteja quitado.
¢} Encargos financeiros: calculades com base na taxa de juros
cobrada por um Banco gue venha a financiar o AdB, ou, caso a MSF
opte por aportar 100% do capital, os encargos financeiros seriam
calculados com base na taxa Libor mais spread de mercado.
d) Garantia da PMCOL: sua parlicipagiio no Prajeto

¢ PESQUISA MINERAL

Realizar um programa de exploragdo geolégica na drea do empreendimento,
em trés efapas com os seguintes objetivos:

Etapa 1. aumentar as reservas minerais na faixa de 8.000 a 10.000 toneladas
de niquel recuperével no concentrado, de modo a permitir um aumento de até
50% na taxa de produgdo anual de concentrado de niquel. Esta fase devers
ser iniciada imediatamente apés a disponibilizacsio de recursos financeiros,
preferencialmente que nao ultrapasse a primeira semana de abril/2005.

Par atender a esta expectativa, a engenharia basica do Projeto contemplaria
espaco fisico para 50% de ampliacao.

Os recursos necessdrios para execugdo desta Etapa seriam aportados pela
MSF, como investimento de risco.

Prazo total estimado para definigdo de recursos adicionais: 8 meses.

Etapa 2. aumentar as reservas minerais em até 10.000 toneladas de nique!
recuperavel no concentrado, adicional 4 Etapa 1, de modo a permitir um
aumento da vida Gtil do empyeendimento.

Prazo total estimado para definigdio de recursos adicionais: 8 meses.

Etapa 3: incluir novos alvos, ainda nao identificados, que possam existir dentro
da area do empreendimento, e areas préximas ac Prajeta, em concessdes da
PMCOL, de modo a pemmitir um aumento da vida il do empreendimento.
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Prazo total estimadao: 12 meses.

Os recursos necessarios para execugfio das Etapas 2 e 3 do programa de
expioragdo, cujos valores deverdo ser definidos para atender tais objetivos,
seriam aportados pela MSF, sende que 50% destes valores  sefiam
reembolsados pela IMS, apés a quitagcdo do empréstimo retative ao
investimento na implantagio do empreendimento.

+ RECURSOS MINERAIS MEDIDOS E INDICADOS:

Volume: 2 milhées de {oneladas de minério “in situ®
Teores “in situ”; 1,22% Ni

0,87% Cu

0,07% Co

- « PRODUGAO DE CONCENTRADOS:
Concentrado de niquel (6% Ni): 19.200 t Ni contido
Concentrado de cobre (30% Cu): 16.100 t Cu contido

o DESTINO DOS CONCENTRADOS:
Concentrado de niquel: MSF
Concentrado de cobre: Caraiba Metais {opcionalmente exportagdo)

» INVESTIMENTOS PREVISTOS: (taxa cambio: US$ 1.00 = R$ 3,00)
Para implantagzo do Projeto : US$ 21,1 milhdes
Para Pesquisa:
Etapa 1:  US$ 1,3 milhdes
Etapa 2: USS$ 1,7 milhdes
Etapa 3: US$ 1,4 milhges

+ PERIODO DE IMPLANTAGAO DO PROJETO: marco/05 a abrili06

¢ RESULTADOS PROJETADOS:
a) Vida datil: 42 meses
b) Garanlia de performance do projeto; PMCOL assegura resultado minime
da TIR de 15% ao ano, para 100% de capital préprio.
¢) Premissas:
Recuperacdo de niquel no concentrado de niquel; 80%
Recuperacdo de cobre no concentrado de cobre: 85 %
Valor do concentrade de niquel, conforme termos da negociagdo em
andamento ¢om a MSF
Valor do concentrado de cobre, conforme termos usuais de mercado,
a serem confirmados apds negociacic com a Caraiba Metais.
Pregos LME:
Cobre: LSS 1.984
Cobalto: US$ 16.535




Preco do Niquel LME - US$f 7.100 7.700 8.500 11.023
Geragéo de caixa liquido 27.127 33.998 38.736 52457
Caixa liguido final 5.708 12.579 17.317 31.038
NPV (15% a0 ano) B3t 1 2975 | 6.154 15.361
TIR anual & A TR 51,76 %

OB, FRRAL: AN

 UPSIDES:

O Lay-out do Projeto considerara espago fisico que permita ampliagio em até

50% da capacidade inicial, visando o aproveitamente mais cedo do minéric que

venha a ser medido ¢ indicado, em caso de sticesso na Fase 1 do programa

de Exploragio.
« ANEXOS:

Cronograma fisico-financeito de implantagio do Projelo em US$ e R$

Orcamento basico para as etapas 1, 2 ¢ 3 da Pesquisa Mineral
Mineragao Prometilica Centro Oeste Ltda

22.02.05
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 ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAG PRTVADA DE DEGENTORES
"- "SUBORD!NAI)AS DAPRIERA EMISSEO COM PARTICIPACAONOS -
: LUCROS DA PROMETATICA, M]NERACAO CENTRO OESTES/A™
' CELEBRADA EM J*DE OUTUBRO DB zoos. L

PROMETALICA MINERACAO CENTRO OESTE 8/A., com sede na Cidade
de Americano do Brasil, Estado de Goids, na Fazenda Novo Mundo, s/n, Zona
Rural, CEP 76.165-000, inscrita no Cadastro Naciong] da Pessoa Juridica sob o n.°
06.235.513/0001-68, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora”), resolve celebrar esta “ESCRITURA PARTICULAR DE
EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES SUBORDINADAS DA PRIMEIRA
EMISSA0 COM PARTICIPACAO NOS LUCROS DA PROMETALICA
MINERACAQ CENTRO OESTE S/A” (“Escritura de Emissio™), de acordo
COm™ 05 seguintes termos e condiges;

I- DA AUTQRIZACAO

1.1, Esta Escritura de Emisso é celebrada com basc nas deliberages da seguinte
Assembléia Gersl Extraordinaria dos Acionistas da Emissora:

AGE realizada em; 26/09/2005

Ata Arquivada na Junta Comercial de Goiss em: 13/16/2003
Arquivamento niimero: 52051261944

Publicada no DOE em: 20/10/2005

Publicada 10 Jornal Didrio O Sucesso om: 20/10/2003
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1.2. A AGE autorizou o valor da emissfio ¢ da quantidade das Debéntures, nos termos
do Capitulo V abaixo.

Il - DOS REQUISITOS

2.1. A emissio e colocagio privada das Debéntures seriio realizadas com observéncia

a0s seguintes requisitos prévios:
L Inscrigdo desta Escritura de Emissdio na Junta Comercial do Estado de Goids,

I.  Registro e arquivamento da Ata da AGE na Junta Comercial do Estado de
Goids.

I - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Objeta social da Emissora. A Emissora tem por objeto social o aproveitamento
de recursos minerais com a exploragdo de jazidas de minérios em geral, participagio em
outras sociedades empresariais ou simples, nacionais ou estrangeiras, como sécia,
acionista ou quotista ¢ a prestagio de servigos de gestdo comercial, planejamento ¢

consultoria de empresas.

IV - DA DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. O montante liguido obtido pela Emissora com a colocagdo das Debéntures serd
destinado, em sua totalidade, para investimentos no projeto de exploragdo mineral
denominado “Projeto Ameticane do Brasil®, conforme descrito no ANEXO 1, anexo

este que contempla todo o projeto, inclusive as condi¢des do resultado esperado.

4.2. O acompanhamento dos mteresses da comunhio de debenturistas € a fiscalizagao
da destinagiio dos recursos ao “Projeto dmericano do Brasil” setio realizados por um

Agente Fiducidrio, nomeado nesta Eseritura de Emiss#o.
V - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC

5.1, Nfimero da emissdo. As Debéntures representam a 1° (primeira) emissdo dg

debéntures da Emissora. l/\ ﬁ\
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5.2.  Valor total da emissdo. O valor total da emissio & de RS 100.000.000,00 (cem

milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme defigido abaixg),
53. Quantidade. Serio emitidas 100 {cem) Debéntures.

54. Valor pominal upitdrio. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$ 1.000.000,60 (um mihio de reais} na Data de Emiss3o (“Vator Nominal Unitario"™).

5.4.1. Corregio. O valor nominal das debéntures estd sujeito & corregiio cambial pela
variagio da moeda norte americana na taxa de venda PTAX/BACEN do dia il
imediatamente anterior 4 data de emissdo, até aquela do dia Gtil imediatamente anterjor 4
da amortizagdo ou do vencimento da debénture ou do vencimento do direito, valido,
assim, para tedos 0s efeitos aquisitivos, remuneratdrios de juros e de prémio,
amortizatérios ¢ de resgate. A partir das datas de vencimento passa a valer o disposto na

clausula 5.19,
55, Séries. A emissio serd realizada €m uma linica série.

5.5.1. As emisstes da séric serio efetivadas parceladamente, nz medida em que o
Conselho de Administragio da Emissora, ouvido previamente o Agente Fiducidrio,

determinar a quantidade a ser liberada para cada subscrigio,

3.3.2. A Emissora se obriga 2 apresentar mensalmente ao Agente Fiducidrio um rglatério
orgamentdrio € de acompanhamento, bem como fluxo de caixa das emissdes do més, de
modo comparativo com aquele do més anterior, somente podendo o Agente Fiducidrio se
manifestar na forma da Cldusula 5.5.1 apos o recebimento destes documentos, que lhe

deverdo ser entregues pefa Emissora até o 5° (quinto) dia dtil do més subseqfiente.

5.6. Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, com emissdo de
cautelas, devidamente cuponadas a partir de 001 (um) para exercicio dos direitos aos
juros € as amortizagdes antecipadas, nas datas dos respectivos vencimentos., Apds o
resgate, com a devolugdo da cautela, o direito ao prémio deverd ser exercido
pessoalmente pelo credor. As cautelas somente serfo emitidas apds a integralizacio da /(?/
debénture subscrita, Para todos os fins de direito, a titulariedade das Debéntures sers

comprovada pelas cautelas emitidas pela Emissora, de acordo com a inscrigiio do nome

& M mﬂ/




do debenturista no Livro de Registro de Debéntures, que 2 Emissora se obriga por
registrar juntamente com esta Escritura. As transferéncias das debéntures em circulagio
56 terio vide e efic4cia perante 2 Emissora, quando do langamento nos livros da
Emissors, seguida da substituicdo da cantela anterior, necessariamente devolvida. Para
maior facilidade as cautelas deverdo contemplar, impresso no seu verse, um termo de
wansferéncia a ser preenchido pelos cedente e cessiondrio e eniregue na Emissora para o
correspondente registro, dispensando-se, assim, o Livro de Transferéncia de Debéntures,

com o arquivamento pela Emissora da cautela cancelada pelo fato da transferéncia’
5.7, Conversibilidade. As debéntures nio SETd0 conversiveis em agdes.

5.8. Espécie. As debéntures serfo da espécie subordinada, independente de eventuais

garantias prestadas por tereeiro.

5.9. Data de Emissdio. Para todos os efeitos legais, a data de €imnissao das Debéntures
serd 1° de Qutubro de 2005 ("Data de Emissdo'), independentemente da data desta
Escritura, passando, assim, todos os seus efeitos a serem computados a partir da “Data de

Emissag®,

3.10. Data de Vencimento, As debéntures terdo vencimento em 01/07/2010 ("Data de

Vencimento"), ressalvado o quanto disposto na Cliusula 5.11..

S.AL. Amortizagio e Resgate. As debiqtures deverdo ser amortizadas pareial e
antecipadamente, por meio da redugdo proporcional de seu valor nominal, em 14
(catorze) parcelas trimestrais, a partir de 01/01/2007 inclusive, ¢ assim sucessivamente
com vencimento sempre no 1° (primeiro) dia do més segninte a0 més que completar o
trimestre civil vencido, mediante a apresentaco da cautela para retirada do cupio
correspondente dquela amortizagio, em 14 (catorze) parcelas iguais no valor de
R3 70.000,00 (setenta mii reais) para cada debénture. O saldo sera resgatado, mediante =
devolugdo da cautela, na data do vencimento, em uma dnica 15.° (décima quinta) parcsla
de R$ 20.000,00 (vinte mi! reais). Todas essas parcelas terio os seus valores atualizados
na forma da Clsusula 5.4,1 até a data dos vencimentos e pela Clausula 5.19 da data des

vencimentos até a data dog efetivos pagamentos,

R
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.5.14. Prazo de Subscrigdo. As debéntures serfio subscritas, a quaiquer tempo, em até
18 (dezoito) meses, contados da datz da publicagdo dos atos juridicos estipulados no
Capituio Il deste instrumento, na forma da Cliusula 3.5.1. O saldo eventualmente ndo
subserito ao final do 18° (décimo oitavo) més devers ser cancelado, respeitado o disposto

na Clausula 8.4..

5.15. Forma de subscri¢go ¢ de integralizagdo. Respeitando o disposto na Clausula
5.5.1, a subscrigio serd efetuada diretamente pelo investidor junte 3 Emissora. O
pagamenio do Prego de Subscricio devera ser feito a vista, no ato da subscrigio ("Data

de Integralizacfio™) € em moeda corrente nacional, na forma da Cldusula 5.16..

S.16. Preco de Subscricio, As debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitrio
adicionado dos juros incorridos no periodo e ainda ndic pago, ajustado na forma da
Clatsula 5.4.1., para qualquer momento durante os 18 (dezvito} meses a que alude a
Clausula 5.14.

5.17, Desdgio, E facultado aos interessados pactuar desagio sobre 0 preco da subscrigdo,
na data da integralizagtio.

3.18. Remuneragio. Sobre o Valor Nominai Unitério da debénture, ajustado para ¢ dia
do pagamento do beneficio, incidirio juros remuneratorios, calculados em 12% (doze por
cento) ao ano. O saldo devedor das debéntures sers corrigido na forma da Clausula 5.4.]
e trimestralmente ajustado na forma da Clausula 5.11, até que sejam resgatadas as
debéntures,

5.18.1. Os juros serdio Pagos em parcelas trimestrais, vencendo-se g primeira em
01/G1/2006 ¢ as demais todo dia 1° (primeiro) do més subseqiiente ao trimestre civil,
sendo certo que a altima parcela de Juros deverd, a qualquer tempo, coincidir com o
resgate da Gltima parcela das debéntures,

5.182. Para fins de cdleulo dos juros decorridos nos eventes de subscrigdo, dos
Pagamentos trimestrais de juros & dos outros eventos previstos nesta escritura, aplicar-se-

i a seguinte formula:

R
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Onde:
J— juros do periode em questio;
VNa - valor noming] corrigide até a data do evenfo;

N — miimero de dias transeorridos da Data de Emissdio das debéatures ou do dltimo
Pagamento de juros até a data do evenio de Juros, subscriczo, amortizacio ou

resgate antecipado.

3.19. Encargos meratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debentyristas por forga desta Escritura de Emissdo, os débitos a partir

da data do atraso ficariio sujeitos a cotregdo monetéria pela variagio do IGP-M e juros de
mora de 1% (um por cento) a0 més, caleulados com base na moeda corrente nacional,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo papamento, além de multa
moratéria de 2% (dois por cento) sobre o wvalor devido, independentemente de aviso,

notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,

5.20. Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nfo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo nfio Jhe dard o direito a quaiquer acréscimo no
e periodo relativo ao retardamento no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento das debéntures, exercitaveis sempre por

meio da entrega do correspondente cupdo ou, se for o caso do resgate, da cautela.

5.21. Lecal de pagamento. O3 pagamentos referentes aos direitos dos debenturistas
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, serdio efetuados pela Emissora, em sua .
sede social, diretamente ao debenturista, on por meio de depésito bancario por ele
autorizado 4 Emissora. Niio cabe pagamento extintivo das obrigagdes da Emissora feito
na pessoa do Agente Fiduciario.

3211, Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencda tributdria, devera /Q.
1
encaminhar & Emissora, no prazo minimo de 10 {dez) dias tteis anteriores a data previst%s '
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para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatoriz de tal

imunidade ou isengdo tributéria,

5.22. Prorrogagio dos prazos, Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagho prevista nesta Escritura de Emissio até o 1° {primeiro)
dia ftil subseqiiente, se 0 vencimento coincidir com dia em que nzo haja expediente
comercial ou com feriados bancérios nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados

bancarios na Cidade de Americano do Brasil, Estado de Goi4s,

5.23. Comunicacdes, As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Fmissio serio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento® expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. Ag comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio elefronico serdo consideradas recebidas na data de sen envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido pela maquina wilizada
pelo remetente). Os respectives originais deverdo ser encaminhados para os enderegos

abaixo em até 02 (dois) dias vieis apoés 0 envio da mensagem.
I-Para a Emissora:

PROMETALICA MINERACAQ CENTRO OESTE S/A.

End.: Rua Fernandes Tourinho, 487, sala 702, Bairro Funcionsrios
CEP 30.112-000, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerajs,
At.: Juvenil Tibircio Félix
Telefore:  (31) 2103-8200
Fac-Simile: (31)2103-8201

Correio Eletrénico: Juvenil@imsel.com.br
H — Para os Debenturistas;
AGENTE FIDUCIARIO
Att. Jodo Gomes Antunes

End.: Avenida Interfagos, 492, Bloco 10, ap. 31 gi\ b
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S.11.1. A amortizagho parcial antecipada nas 14 (catorze) parcelas previstas se fara
mediante pagamepto proporcionalments igual a todos os debenturistss na presenga do
Agente Fiducidrio, contra apresentagiio do cupfio comespondente e, £o final, na 15®
{décima quints) parcela, cancelando-se¢ as cautelas resgatadas, pelo saldo ainda ndo
amortizado.

5.12. Prémio. A partir do resgate, as debéntures fardo jus, desde a Data de Emiss#o, 2 um
prémio equivalente a 50% (cingfienta por cento) do lucro da Emissora, caleulado antes do
imposto de renda, apurado a cada encerramento de exercicio, desde o exercicio de 2005,
competentemente acumulado para pagamento a partir do resgate das debéntures, 15
{quinze) dias iteis ap6s a 15° {décima quinta) parcela a que alude a Clausula 5.11.1.. O
prério serd mantido em continuidade, para pagamento trimestral até o momento previsto
na Clausulfa 5.12.2., no 15° (décimo quinto) dia atil do més seguinte 80 vencimento do

rimestire,

3.12.1, A Emissora € obrigada a reconhecer mensalmente, pela competéncia . o valor do

prémio, a partir da Data de Emiss@o, vindo a pagi~lo na forma da Clausula 5.12, acima,

5.12.2. O exaurimento téenico do Projeto serd declarado por empresa especializada,
indicada pela Emissora e aprovada pelo Agente Fiducisrio. Uma vez declarado o
exaurimento do Projeto, estd assim definido o encerramento da vida util das debéntures e
do prémio, devendo o valor do prémio do Gltimo irimestre de seu curso ser page “pro

rata die”,

5.12.2,1. Para os efeitos da presente clausula , entende-se por exaurimento téenico do
projetc © momento em gne 0§ recursos minerais conhecidos e os que vierem a ser
conhecidos durante a execugdo do Projeto Americano do Brasil deixem de ser técnica e

economicamente exploriveis, segundo as disposicties do Cédigo de Mineracgio.

5.13. Colocagio. As debéntures serfio objeto de disiribuigdo privads, sem a

intermediagdo de instituigSes financejras integrantes do sistema de distribuigiio de valor t&

‘1mobilidrios. %/
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CEP 04660-000, Jardim Marajoara, S3o Paulo, Estado de Sio Paulo
Telefone:  (11) 5687-31 17:{11) 7152-1672
Correio Eletrnico: j.antunes@amcham.com.br on jantunesfdgiro.com.br

I — Para os Garantidores ¢ Depositério:
IMS EMPREENDIMENTOS LTDA
Rua Fernandes Tourinho, n. 487, Sala n® 702 B, Bairro Funcionarios
CEP - 30.112-000, Belo Horizonte, Bstado de Minas Gerais MG,

At.: Juveni] Tibdrcio Félix
Telefone:  (31) 2103-8200
Fac-Simile: (31) 2103-8201

Correio Eletronico: juverﬁl_@imsel.com.br
BRAZILIAN RESOURCES, INC, — BZI
Rua Antero de Quental, n°® 191, Bairro Santa Branga,
CEP 31565-120, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

At.. Cldudio de Melo Paiva
\ Telefone:  (31) 3492-8433
Fac-Stmile: (31) 3492-8433

Cortreio Eletrdnico: bwmin@gold.com.br
DEPOSITARIO
| Aft, Brian Levett
Miiler Thonsen, 20 Queen Street West, Suite 2500,
MS5H3S1, Teronto, Ontéario, Canads

Telefone: ++ 416-595-8167

b
Correio Eletronico: blevett@millerthonson.ca % | \%ﬁ
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VI- DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Na forma destas clausulas, o Agente Fiducidrio ou, na sua falta, qualquer
debenturista, poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagtes objeto desta
Escritura de Emiss8o e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, corrigido na forma da Cléusula 5.4.1 e acrescido dos juras
devidos, até a data do efetivo pagamento, além dos Encargos Moratorios, se houver,
calculados na forma da Clausula 5.19, independentemente de aviso, interpelagfo ou
notificac#o judicial ou extrajudicial, quando da ocorréncia de qualquer um dos seguintes

eventos:

L falta de cumprimento, pela Emissora, de toda ¢ qualquer obrigacio prevista
nesta. Escritura de Emisséo, nfio sanada em 30 (trinta) dias, contados da data

em que, identificada a ocorréncia, for notificada a Emissora;

H. (@ protesto legitimo & reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor
agregado seja igual ou superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais), atualizados
anuzlmente pela variagfio do Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas; on (%) constituicsio da Emissora em
mora por atraso no pagamento de obrigagdes de mesmo valor, salvo se o
protesio ou constituigZo em mora tiver sido efetivade por erro ou ma-f€ de
terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, ou ainde, se o valor dos titelos protestados, ou da obrigagio que
estgja em atraso, for objeto de depdsito em juizo, em qualquer caso no prazo
méximo de 30 (rinta) dias do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiducidrio nesse sentido; ou (#i) vencimento antecipado de qualquer outra
divida da Emissora decorrente de inadimplemento coniratual, salvo se for
efetivado por erro ou mé-fé de terceiros, cujo valor individual ou agregado seja
ignal ou superior a R$ 100.600,00 (cem mil reais), atualizados anualmente pela
variagio da Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacgéo Getilio Vargas;
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L  pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou

decretagio de faléncia da Emissora;

IV. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer dos valores devidos a0s
debenturistas nas datas previstas nesta Eseriturs de Emissio, n3o sanado no

prazo de 05 (cinco) dias Gtels, contados da respectiva data de vencimento,

V.  transferéncia do atual controle aciondrio, da Emissora tal como definido em lei,
de modo direto on indireto para pessoas fisicas ou juridicas que nfio sejam suas
ora controladoras ou pessoas juridicas que n3o sejam suas controladag ou
sujettas a controle comum, ainda que indiretamente,

VL qualquer alteraglio estatutdria na atual redagdo do estatuto sacial da Emissora,

sem a prévia e expressa autorizacdo do Agente Fiduciirio;

VIL  pagamento, pela Emissora aos seus acionistas, de dividendos, juros sobre
capital préprio ou qualquer outra participacio no lucro estamutariamente
prevista antes que todas as debéntures tenham sidg resgatadas ou, mesmo apds
0 resgate, se a Emissora estiver inadimplente com relagdo as suas obrigagGes
pecunidrias previstas na Lef ou nesta Escritura de Emiss#o, em especial o

prémio aos debenturistas;

VIIL aumento do limite de endividamento da Emissora a partir destz data em mais
de 10% (dez por cento) do valor da Emisséio, sem a prévia e expressa

auterizagio do Agente Fiduciério;

IX.  alienagfo ou oneragdo de bens do ativo permanente imobilizado, a partir do

limite unitdrio de R$ 100,000,00 (cem mil} por bem até o limite anual de
R$ 500.000,00 {quinhentos mil reais), sem prévia e expressa autorizagdo do
Agente Fiducidrio;

X.  deliberagio de pagamento de pro-labore anual acs Administradores da
Emissora, para ser distribrido entre Conselheiros ¢ Diretores, em valor to%g
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superior a R 10.000,00 (dez mil reais) por exercicio;




XI. dissolugdo, liquidagio ou extingdo da Emissora;

XIL.  desvio de finalidade nas premissas de investimento do Prajeto Americano do
Brasil a que 2 administragdo da Emissora vier s dar causa por culpa ou dalo,

independentemente do cumprimento do disposto na Clausula 5.11.

6.1.1. Para a declragio de vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio deverd obter a

aprovacdo prévia da Assembléia de debenturistas.

6.1,2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Cliusula 6.1.acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, em até 05 (cinco} dias ¥teis contados da data em que for
constatada a ocorréncia do evento ou do fim do periodo de mora, conforme o caso,
Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaraglio do

vencimento antecipado das debéntures.

6.1.2.1. Na realizagiio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula
6.1.2. acima, os debenturistas deverio deliberar favoravelmente sobre @ declaragic de
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das debéntures, a menos que
titulares de debéntures que representem pelo menos 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
debéntures em circulagdo, optem por nfo declarar o vencimento antecipado, hipotese na
qual o Agente Fiducidrio ndo estara autorizado a proceder 4 declaragiio de vencimento

antecipado dag debénhures.

6.1.2.2. Uma vez autorizada pela Assembléia de Debenturistas, a declaragio de
vencimento antecipado deverd ser alvo de notificag#o fixadora do valer Hquido e certo da
divida da Emissora para com os Debenturistas, para vencimento a vista, dispensadas
quaisquer outras formalidades, reconhecendo desde logo a2 Emissora a plena
executividade da notificagio. Para todo e qualquer efeito de dirgito, a Emissora
reconhece, também, no caso de vencimento antecipado e execugdo, a existéncia dos

requisitos para a concessao de medidas cautelares efou antecipatdrias.

VH — DAS OBRIGACOES ADICIONAYS DA EMISSORA

7.). A Emissora, por si ou por solicitagio do Agente Fiduciario, estd ad1c1onalmenge

obrigada a:
i
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| B fornecer aos Debenturistas:

{a) no prazo de até 60 (sessenta) dias do término de cada exercicio social,
copiz das demonstragGes financeiras, auditadas e consolidadas, relativas ao
Tespectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de declaragdo de
que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emiss&o;

(b) a partir do primeiro més de operagdo, no prazo de até 05 (cinco) dias tteis
contados do término de cada més, copias dos Balancetes relativos aos trés
meses anteriores, preparados de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhados de declaracio de que esti em
dia no cumprimente de todas as suas obrigages previstas nesta Escritura

de Emnissio;

(¢ informagbes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecunidria ou
ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de
Emissio imediatamente, no prazo de até 035 {cinco) dias uteis contados da

data do descumprimento;

(d) imediatamente apds sua ocorréncia, informagBes a respeito de qualguer dos

- eventos previstos na Clausula 6.1 acima;

() qualquer informag¢fio de dominio publico que lhe venha a ser solicitada,
pelo Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data

da respectiva solicitagdo; e

(D no prazo de 05 {cinco) dias apés o vencimento de cada meés, e até o
encerramento da subserigho, informagdes sobre o destino dos recursos da

subscrigdo imediatamente anterior, de acorde com itens do cronograma

financeiro do projeto.

I manter em dia 0 pagamento de todas as obrigacSes de natureza tributdria /\?
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambienjal '

.
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quaisquer outras abrigacses impostas por lei, comprovando aos Debenturistas
ou ao Agente Fiducidrio, por meio de documento habi], sempre que exigido o
cumprimento destas obrigagdes, ressalvadas as obrigagdes questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou Judicial, com razodveis fundamentos de

dirgito;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame pPor empresa de
auditoria independente, de indicagdo da Emissora e aprovada pelo Agente
Fiducidrie;

manter em adequado funclonamento o atendimento a0s Debenturistas e ao

Agente Fiduciario:

manter todas as autorizacdes necessérias a assinatura desta Escritura de
Emiss@o ¢ ao cumprimento de todag as obrigagbes aqui previstas, sempre

vilidas, eficazes, em petfeita ordem e em pleno vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da tonvocacio de qualquer

Assembléia Geral de Acionistas ou Debenturistas pela Emissora;
comparecer 48 assembléias de debenturistas sempre que solicitada;

abster-se de convocar a Assembléia de Acionistas que contemple qualquer
alteragfo estatutiria que modifique a redagiio atal, sem aprovagio prévia e
expressa do Agente Fiducidrio:

abster-se de arquivar na sociedade acordo de acionistas que no contemple a

aprovacdo expressa do Agents Fj duciario;

n2o disribuir dividendos aos acionistas até o integral resgate das debéntures,

marcada para a Data de Vencimento:

nao aplicar os recursos disponiveis da Emissora sem a prévia e expressa

aprovagdo do Agente Fiducidtio quanto 4 modalidade do investimento e a

Bradesco, ABN, Itati € Banco do Brasil; e

qualidade das instituicées financeiras depositirias, que niio seja nos Banc }
R
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XIL O fato previsto na Cldusula 8.4.,
VIII - DA GARANTIA DE TERCEIRO

8.1, Comparacem & presente Escritura de Emissdo, na condigio de garantidores ¢
principais pagadores de todas as obrigacdes ora assumidas pela Emissora, suas acionistas

assim qualificadas:

] IMS EMPREENDIMENTOS LTPA. com sede na Rua Fernandes Tourinho.
n. 487, Sala n° 702 B, Rairro F uncionarios, em Bela Harizonte, MG (CEP —
30.112-000), inscrita no CNPT sob n° 03.638.974/0001-93, com sen Contrato
Social registrade ma Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (JUCEMG)
sob n° NIRE: 3 120586732-0, neste ato representada por seus administradores:
Juvenil Tibircio Felix, brasileire, natural de Habira (MG), casado em regime

de comunhio universal de bens, engenheiro, portador da ¢édula de jdentidade
n° M - 427,775, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF sob n° 009.344.886-
49, com eseritorio na Rua Fernandes Tourinho, 487, sala 702- B, CEP 30.112-
000, Bairro Funciondrios (Regido da Savassi), em Belo Horizonte (MG),
residente ¢ domiciliado em Nova Lima {MG) e Lucio Cardoso, brasileiro,
natural de Araxa (MG) casado em regime de comunhdo universal de bens,
engenheiro, portador da cédula de identidade n° 1.653.547, expedida peia
SSP/MG, inscrito no CPF sob n® 187.197.326-00, com escritério na Rua
Femandes Tourinho, 487, sala 702-B, CEP 30.112-000, Bairro Funcionirios
(Regifio da Savassi), em Belo Horizonte (MQG), residente ¢ domiciliado em
Bele Hotizonte (MG).

i) BRAZITAN RESOURCES, INC. — BZX, com sede na 48 Pleasant Street,
Concord NH03301, USA, CNPJ 05.890.921/0001-90 representada por seu
Diretor, Daniel Rainer Titcomb, cidadfio americano, administrador de
empresas, casado, portador do passaporte n.° 100984151, expedido pelos
Estados Unidos da América em 19/2/92, residente e domiciliado em 8 Freeman
Colby Road, Henniker, New Hampshire, Estados Unidos da Armérica, neste ato £'

representado por seu procurador, Claudio de Melo Paiva, brasileirg, naty lde |
o4 @I; \




-
- A e (XA
.o .
- - T
h

Campo Belo (MG), casado, contador, portador da céduia de identidade n®
4.381.237, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob n°® 106.664.438-15.
residente e domiciliado na Rua Antero de Quental, n° 191, Bairro Santa

Branca, em Belo Hotizonte (MG),

8.2. Os parantidores acima identificados, em garantia da satisfagio tempestiva das
prestagoes devidas aos debenturistas, d&o em caueio instituida na forma das Clausulas
8.3. e 8.3.1. abaixo, 1.400.000 (um milhio e Juatrocentas mil)y aces ordindrias ao
portador da “Jaguar Mining Inc.”, sociedade devidamente registrada sob as leis da
provincia de Ontario no Canad4, com sede no enderego 48 Pleasant Street, Concord, NH
03301, USA, imscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda da Repiblica Federativa do Brasil sob o n° 05.890.933/0001-15, cujos
certificados de ago ficario em depdsito nas méos de Miller Thomson LLP, cscritério
de advocacia devidamente registrado sob as leis do Canada, com sede no endereca 2500,
20 Queen Street West, Toronto, Ontario, MSH 381, Canada., representado pelo advogado
Brian Leveft, Miller Thonson, 20 Queen Street West, Suite 2500, Toronto, Ontirio
MSH3S!, e-mail: blevett@millerthonson.ca, fane: -+ 416-595-8167, que assumiri o

cncargo na qualidade de fiel depositario e fiducisrio das referidas agoes.

8.2.1. O valor da garantia ofertadz ¢ calculade com base na cotacfio media por agdo de §
3.50 {trés ddlares Canadenses e cinglienta centavos), aceita pelos interessados nesta data,
e quantifica o equilibrio de garantia na ordem de US§ 4,000,000.00 {quatro milhdes de
délares norte-americanos). Este valor, no entanto, poderd ser revisto pelos intercssados
todas as vezes que honver oscilaghio da cotagiio das agbes na Bolsa de Toronto, mantida
por mais de 90 {noventa) dias consecutivos, quando por sua média aritimética a garantia
poderd ser redimensionada, competindo, no entanto, exclusivamente ao Agente
Fiducirio autorizar a eventual redugdo do nimere de acdes depositadas ou solicitar

reforgo de garantia para aumentar o piimero de agdes em depdsito.

8.3. A garantia serd excutida pelo Agente Fiduciario diretamente contra a pessoa do
depositdrio, independentemente de qualquer outro ato, competindo ao depositiric a
entrega das agdes, livres, desembaragadas ¢ em condicdes de serem alienadas, segundo as

regras instituidas pelos garantidores e aceitas expressamente pelo depositario, confi %
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Termo de Deposito Fiducidrio qQue se anexard a esta Escritura de Emissdio, As debéntures
ndo poderdo entrar em circulagio antes da apresentacdo desse Termo ao Agente
Fiducidrio, firmado pela fiducidria Miller Thomson LLP e pelo depositério Brian Levett o
legalizado perante as antoridades consulares do Brasil, no Canada.

8.3.1. Devera constar do Termo de Deposito Fiduciario que no caso de descumprimento
de qualquer das obrigagdes assumidas pela Emissora, 0 Agende Fiducidrio comunicari
por escrito tal fate a0 Depositdrio, que se encarregard de encaminhar uma cdpia da
notificagio aos Garantidores, concedendo-lhes 10 (dez) dias uteis, contados do
' recebimento da referida copia, para apresentarem justificativa para a nso entrega das
agdes ao Agente Fiducidrio. Caso os Garantidores permanecam em siléncio, o
Depositario entregars as agles ao Agente Fiducidrio imediatamente 2o término do
referido prazo de 16 (dez) dias Uteis, independentemente de qualquer outra formalidade.
Caso 0s Garantidores apresentem Justificativa por escrito para a néo entrega das agdes ao
Agente Fiducidrio, o Depositario encaminhard imediatamente uma copia dessa
justificativa ao Agente Fiducidrio, assinando-se as partes um prazo de 30 (trinta) dias
para a situagdo ser definitivamente resolvida por acordo. O prazo de até 30 (trinta) dias
serd contado do recebimento pelo Agente Fiduciario da resposta do depositirio, Apds
este prazo se ndo houver o acordo, as agdes caucionadas deverfo ser definitiva e
imediatamente entregues ao Agente Fidueiério, para que livremente lhes promova a

excussio por venda a quem se possa interessar.

8.4. Os garantidores se obrigam por apresentar ao Agente Fiducirio o Termo instituidor
do depésito fiducidrio das ages dadas em caucdo, que atenda a Clausula 8.3, ¢ 83.1.
supra, até 60 (sessenta) dias da data da emiss#o, sob pena de vencimento anteccipado das
debéntures. Independenternente do exercicio da faculdade da declaragfio de vencimento
antecipado, as debéntures terdo suspensa a sua subscri¢io caso n%o seja atendido o termo
acima disposto, assim permanecendo interrompido o prazo de 18 {dezoito}) meses
previsto para a subscricio total na Clausula 5.14, somente voltando a correr apos a

entrega do Termo.

84.1. Jjuntc com o Termo mencionado na Cléusula 8.4. o5 garantidores deverfio

apreseniar a0 Agente Fiducidrio wma declaraco emitida por advogado estabelecido n
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mesmo pais da sede da “Jaguar Mining Inc.”, atestando que o referido Termo de
Deposito Fiducidrio ndo fere as leis do sen pais e que € perfeitamente exeqiiivel em sen

pais na forma como ejnitido, em especial quanto & responsabilidade do depositario.

IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio. A Emissora constitui e nomeia como AGENTE FIDUCIARIO dos
debenturistas da Emissdo objeto destz Escritura, o Sr. Yoo Gomes Antunes, brasileiro,
casado, contador, portador da Cédula de Identidade RG n® 5643213-6 SSP/SP, inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob n° 533.218.558-87, residente e
domiciliado & Avenida Interlagos, 492, bloco 10, ap. 31, Jardim Marajoara, CEP 04660-
000, Sao Paulo, Estado de Sap Paulo, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito,
aceita 2 nomeagdo para, nos termos da lei ¢ desta Bscritura, represemtar perante a

Emissora a comunhfo dos titufares das Debénmres.

9.2. Declaragdo. O Agente Fiducidrio declara:

a} nfo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Let n.° 6.404/76, ¢ demais normas apliciveis, inclusive regulamentares, para

exercer a fungiio que lhe € conferida;

b} aceitar a funglio gque lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura; e
¢) aceitar integralmente a Escritura, todas as suas cldusulas e condigées.

9.2.1. A Emissora, por sua vez, declara nfo ter conhecimenio de fato que impega o
Agente Fiduciadrio de exercer, plenamente, suas fungses, nos termos da Lei n.° 6.404/76,

¢ demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares.

9.3. Substituicio, Nas kipoteses de impedimentos ou rendncia, que acarretem vacancia
do cargo de Agente Fiducidrio, serd realizads, deniro do prazo méximo de 30 (lrinta)
dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturisias para a

escolba de novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente

N
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Fiducidrio a ser substituide, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10@ /\4
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(de.:; por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio. A remuneragdo do novo
Agente Fiducidrio serd definida na prépria Assembléia Geral de Debentunstas que o

escolher.

9.3.1. E facultado aos debenturistas, a qualquer tempao, proceder 4 substiiniciio do Agente
Fiducidrio ¢ a indicacdo de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para

esse fim,

9.3.2. A substituiciio do Agente Fiducidrio deverd ser formalizada por meio de registro da
Atz da Assembléia de Debenturistas que a deliberar, na Junta Comercial do estado de

Goiéas e arquivada na Emissora.

9.4.0 Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcdes a partir da datz da lavratura
desta Escritura or de eventual aditamento em que for nomeado como subsiituto para
exe;'cﬁr a fungfo, devendo penmnanecer no exercicio de suas fungles até a efetiva
substituigio ou até a data de vencimento de todos os direitos assegurados aos titulares das
debéntures, acempanhando-lhes o resgate € o cumprimento das obrigagdes da emissora
para com os debenturistas até sua liquidagZo, inclusive procedendo, juntamente com a

Emissora, 2 emisso, substitui¢io e cancelamento dos certificados.

9.5, Deveres. Além de ontros previstos am lei e na BEscritura, constitaem deveres e

atribuigdes do Agente Fiducidrio:

a} proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligéneia que toda pessoaz ativa e proba costuma

empregar na administra¢@o de seus proprios negdcios;

B renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou

de qualquer outra circunstincia que lke impega o exercicio da fungdo;
¢} conservar em boa guarda toda a escrituracio. correspondéncia € demais pape:s

\!\Mﬂ/\

relacionados com o exercicio de suas fungies;
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d) verificar, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

ornissGes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€} promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndio o faga, a inscri¢io
desta Escritura e respectivos Aditzmentos, sanando as lacunas e irregularidades

porventura neles existentes;

) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacfes constantes das propostas de
modificaqbes nas condigtes das Debéntures:

_ . & solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certides atualizadas perante édrgiios e entidades piblicas ¢ oficios de registros

piblicos;
k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria exiraordindria na Emissora;
i} convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas;

J} comparecer i Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdies que the forem soficitadas; '

k) elaborar relatdrio mensal destinado aos debenturistas, ¢ qual deverd coater, a0

menos, as segnintes informagdes:

i eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na prestagiio obrigatéria de informagdes

pela Emissora;
iij)  alteragBes estatutarias pretendidas ou ocorridas no periodo;

fi)  comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da FEmissora

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de

capital da Emissora e sua relagiio com o “Projeto Americano do /g;
Brasil™; h ggl w '
\
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")  acompanhamento e fiscalizagdo da destinacdo especifica dos
recursos captados através da presente Emissdo de Debéntures, de
-acordo com os dados obtidos junto aos adnrinistradores da Emissora

que, por sva vex, franqueia-the o acesso 3 contabilidade;

v cumprimento de ouiras obrigagies assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

vi}. declaragiic sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario,

disponibilizar exemplar do relatério de que trata a letra “k* aos debenturistas
nos seus respectivos enderegos, no praze maximo de 15 (quinze) dizs, a contar

do recebimento da documentagéo mencionada na Cléusula 5.5.2;

m)'ﬁscalizar ¢ cumprimento pela E.m:ssora das ciausulas constantes desta
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rféﬁ'ﬁcar‘os debenturistas, por carta, no prazo maximo de 05 (cinco) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assurnidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclaremmcmos, mencionando gs atitudes que enténda deverdo ser tomadas;

representar os debenturistas, a partir desta data, em todos os contatos com o
depositirio-fiducidrio das agdes dadas em gm-antia na. forma da Clausula 8.2,

ass1m como com 0s terceires obrigados pela garanﬂa com poderes para
cxecutar a’garanua, receber as agdes ¢ cxcuti-las, entregandbo o resultado obtido
ags: dehenturistas, bem como com poderes para noirﬁemmcénsnmlr em mora,
transz?glr,m ifazer acordos, assinar termos, enf‘un,mg;atxcar todos os atos
necessdrios a defesa dos interesses dos debenmnstas no que diz respeito 3
execucdo e recebimento da garantia prestada nos termos da Cliusula 8.2,

w "R

inclusive constituindo advogado na defesa dos interesses dos debenturistas; %
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9.6. Remuneracho. Serd devido ao Agente Fiducidrio nesta qualidade, a titulo de
honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que the competem, nos termos da

lei, uma remunerago a ser paga respeitando os seguintes critérios:

a}  Remunerago mensal, apurada com base nas “horas aplicadas” no
desenvolvimento das resporsabilidades legais, bem como para cumprimento
das responsabilidades adicionais previstas na Escritura de Emiss#o, cujo valor
por hora aplicada serd de R$ 200,00 (duzentos reais) a serem pagas durante o
prazo de vigéucia da emissio de debéntures, isto é, até 01/07/2010. Os
pagamentos serdo devidos no prazo de até 05 {cinco) dias dteis apés a data de

. apreseniagdo de relatéric contemplando as horas aplicadas e o respectivo
resumo das atividades desenvolvidas no més imediatamente anterior, contadas
a partir da data de assinawra da Escritura. Na auséncia do pagamento pela
Emissora no prazo ora definido, essa remuneracdo deverd ser paga pelos
debenturistas detentores das debéntures em circulagéio no prazo de 05 {cinco)

dias Gteis da apresentagdo da cobranga pelo Agente Fiducidrio.

'H) O valor da *hora aplicada” fixado acima serd atualizado de acordo com a
variag#o do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC, divulgade pelo
IBGE ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, anualmente a partir

da data de Emissdo das Debéntures em questio;

‘) O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito

na conta corrente bancdria que ele indicar 2 quem incumbir ¢ pagamento;

‘d) Quando cabivel, as remuncraces serfio acrescidas dos seguintes Impostos:
Impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS ou outros), IRRF (Imposto
de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuicdo ac Programa de integragfio
social), Cofins, e guaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneraglio do Agente Fidueiario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento;

€} Consideram-se “horas aplicadas” para fins de cdlculo da Remuneragio:
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i} Horas utilizadas no desempenho das responsabilidades de Agente
Fiducidrio, previstas em lei, assim como na escritura de emissio das
debéntures, independente do local ondc os trabalhos estejam sendo

desenvolvidos;

i) No caso de deslocamentos a partir de Sio Paulo para outras
localidades para desempenho das referidas responsabilidades, serfo
consideradas horas de frabalho as horas iniciadas a partir da hora do
embarque efetivo, aéreo, rodovidtic ou outro, at¢ o hordrio de
retorno no respectivo aeroporto de Sao Paulo. Excluem-se no caso de
deslocamentos de Sio Paulo para ouiras regides, as horas do periodo
de hospedagem, nas quais o Agente Fiduciario ndo as utilize para

desenvolver suas responsabilidades;

F/] A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo incluj as despesas com publicagdes,
transporte, alimentagfio, viagens e estadias necessdrias a0 exercicto da fungdo,
durante ou apés a implantagio do Servigo, tampouco despesas com a
contratacio de especialistas, caso sgjam necessarios, tais como auditoria e/ou
fiscalizacio efou assessoria legal, , entre outros, sendo tais despesas de

responsabilidade da Emissora, apés sua prévia aprovagio;

g  Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que © Agente Fiducidrio venha 3
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas  deverao ser
previamente aprovadas e adianfadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a screm
adiantadas pelos Debenturistas incluem também o gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depbsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
proposias pelo Agente Fiduciario ou decorrente de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
Bnanceitos, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos ¢ custas Judiciais decorrentes da sucumbéncia em

agbes judiciais serdo jgualmente suportadas pelos Debenturistas, bem cf;mo,ai /
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remuneracdo e as despesas reembolsévels do Agente Fiducidrio na hipdtese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas
por um periodo superior a 5 (cinco) dias tteis, podendo o Agente Fiducisrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da

sucumbéncia,

'k} A remuncragio previstza na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando no
desenvolvimento de atividades para preservar os direitos dos debenturistas bem
comeo na cobranga de inadimpléncia referente 4s Debéntures no sanadas pela

Emissora.

9.7. Despesas, A Emissora arcard com todas as despesas razodvel e comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, mediante o pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em nome dela ou reembolso do Agente Fiducidrio no prazo previsto nesta
Escritura. As despesas deverdo ser objeto de relatorio especifico elaborado pelo Agente
Fiduci4rio, com detaihamento e apresentagic dos respectivos comprovantes. O Agente
Fiduciério, dependendo dos valores das despesas, poderd solicitar adiantamento a
Emissora ou aos Debenturistas para sua realizacfo, justificande e comprovando a sua

necessidade, As despesas a que se refere esta cldusnla compreenderdo, também:

a} Publicagsio de relatdrios, avisos e notificagBes, e outras que vierem a ser

exigidas por regulamentos aplicaveis;
b} Extragio de certiddes;

¢ Locorogdo entre Estados da Federagdio, ¢ respectivas hospedagens,
quando necessarias so desempenho das fungdes, respeitando o limite

acordado com a Emissora; e

d)  Eventais levantamentos adicionais e espectais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, sc ocorrerem omissdes efonr obscuridades nas /&2

informagfes pertinentes aos esiritos interesses dos Debenturistas.
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9.7:1. O ressarcimento a que se refere a Clansula 9.7 serd efetuado em até 5 (cinco) dias
uteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas

efetivamente incorridas e necessarias & protegio dos direitos dos titulares das Debéntures,

9.7:2. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na
forma da Cldusula 9.7.1 serd acrescido 3 divida da Emissora ¢ gozara das mesmas

garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento,

9.8. Se, por iniciativa do Agente Fiducidrio, qualquer quantia devida aos Debenturistas
em, virtude desta Escritura vier a sec paga por meio de agdo judicial ov a ter a sua
cobranga feite através de advogados, 2 Emissora deverd pagar, em complemento a todos
0s valores previstos neste documento e relativos as Debéntures, também os honordrios

advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido z tat cobranga,

X — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

£0.1. Os titulares das Debéntures paderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembiéia a

fim de deliberar sobre maiéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

10.2. A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiducidrio ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento). ne minimo, das

Debéntures em circulagio,

103. A Assembléia de Debeniuristas se instalard, em primeira convocagio, com a2
presenca de Debenturistas que representem & metade, no minimo, das Debéntures em

circulacio e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum,

10.4. A presidéncia da Assembiéia de Debenturistas caberd ao Debenturista elejio pelos
titulares das debéntures.

10.5. Nas deliberacfes da assembléia, a cada Debénture em circulagio caberd um voto,
admitida a presenca por meio de mandatirio, Debenturista ou n3o. Observado o disposto
na Clausula 10.5.1 abaixo, as dcliberagbes a serem tomadas em assembléia geral de

debenturistas dependerdo de aprovagio de debenturistas que representem, no minim
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75% (setenta e cinco por cento) das debcntures em circulacdo, a menos que esta Escritura

atnbua a matéria quorum mais restritivo,

10.5.1. Dependem de aprovagio de 100% das debéntures em circulagio as deliberagoes

HIcrﬁntes a aprovacio das seghintes alteragBes & presente escritura:
L Mudanga de quorum previsto nesta Escritura de Emisséo;

IL  Remuneragdo das deb&ntures;

IIl.  Alteracio de quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta
Escrituzra de Emissio: ou

IV.  AlteragZo da forma, caracteristica ou espécie das Debéntures.

10.6. Para os fins de apuracio @ g do quorum de instalagio em qualkquer assembléia de
debenturistas, serfio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, &
messora ou a qualquer controladora ou eontrolada, direta ou indireta, da Emissora, ou a
qualquer coligada da Emissora, on 2 qualquer de seus diretores, conselheiros ou
acionistas; e (#) do quorum de deliberaciio em qualquer assembléia de debenturistas,

também serfio excluidos os votos em branco.

10.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissors nas assembléias
dos debenturistas.

16.8. Aplica-se 4 assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

XTI - DAS DECLARACOES
11.1. A Emissora neste ato declara que:

L ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

" IL  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém

poderes bastantes para tanto; l/\ %,
e (g’ .
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IIE.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Fmissiio e 0
demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com todas as
. obrigagdes aqui ¢ ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutdrios necessarios para tanto; &

IV. esta Escritwra de Emissiic e as obrigagBes aqui previstas constituem
obriga¢tes da Emissora, legalmente exeqliiveis de acordo com os seus

termos e condigdes.

1L1Y. A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irrefrativel, a indenizar os
deb;enmristas, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(in:_:aiuindo cusias judiciais e honorarios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos
debenturistas, em razo da inveracidade on incorresdo de quaisquer das suas declaracdes

prestadas nos termos da Clausula 11.1, acima.

11.1.2. Sem prejuizo do dispasto na Clausula 11.1.1. acima, a8 Emissora compromete-se a
notificar imediatamente os Debenturistas, ease quaisquer das declaragdes aqui prestadas

mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

X11 -~ DAS DESPESAS

12.%1. Cotret3o por conta da Emissorz todos os custos incorridos com a estruturagio,
emjssdo, registro, e execuglic das Debéntures, incluindo publicacdes, registros e de

préstadoms de servigos ¢ quaisquer outros custos relacionados as Debéntures,

XIII — DA RENUNCIA

13.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo, atraso, omissdo ou fiberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
préjudicaré o exercicio de tal dirgito ou facuidade, ou sera interpretado como remincia ao
mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
madificaciio de quaisquer outras obrigagdes assurnidas pela Emissora nesta Escritura de
Emzss:m ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento cu atraso. y
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X1V — DO TITULO EXECUTIVQ EXTRAJUDICIAL E
DA EXECUCAQ ESPECIFICA

14.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constitiem titulos executivos
ext;rajudiciais nos termos dos incisosI e If do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,
rcc;:nﬁleaendo as partes desde ji gque, independentemente de quaisquer outras medidas
cal:;iveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escriura de Emissdo comportam
exe:cug:ﬁc) especifica, submetendo-se &s disposigBes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento aptecipado das

Debéntures nos termos desta Escritvra de Emissdo,

142. Caso seja necessdrio o ajuizamenio de medida cautelar, a Emissora declara desde
logo que dispensa a sna oitiva em audiéneia prévia, reconhecendo neste documento e nas

sugs disposigdes a existéncia do “fumus boni furis ™.

XV - DAS DISPOSICOES GERAIS

15,1, Esta Escritura de Emissdo € celebrada em cariter irrevogivel e irretratdvel,
obtigando a Emissora, os fiadores ¢ principais pagadores, 2 comunhio dos debenturistas

¢ seu agente fiducidrio, assim como os sucessores de cada um deles a qualquer titulo.

15:2. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Eséritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerfio sempre validas e eficazes
até: 0 cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagées aqui previstas. Ocorrendo a
deé:iarag:ﬁo de invalidag¢fio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissio,
as gpartes desde j& se compromeiem a negociar, no menor praze possivel, em substituicio
a clausula declarads invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissio, de termos e
condicdes vélidos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nufa,
obbervados a intengdo ¢ o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula

invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15.3. As partes se obrigam a manter o mais absoluto sigilo a respeito das informagdes
reciprocas recebidas em fungiio da presente Emissio, bem como a nio divu

publicamente 2 presente Emiss3o, salvo se forem obrigadas por disposico Jegal.
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XVI-DO FORO

16.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estada de S#o Paulo, com exclusfic de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
] resuftantes desta Escritura de Emissao,

Estando assim certas e ajustadas as cldusulas e condigdes do presente instrumento, a
Emissora e 0s garantidores firmam 0 presente instrumento, em 03 (tvés} vias de igual teor
e foﬁna, juntamente com o Agente Fiducidrio, que assim aceita o encargo, acompanhados
de 02 (dus) testemunhas instrumentérias, que também o assinam,

Americano do Rrasil Q), 1* de Outubro de 2005,
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MARIO SERGIO CARDIM NETO - -~

Confidencjal (*)

77° RELATORIO DO AGENTE FIDUCIARIO DOS
DEBENTURISTAS RELATIVO AO MES DE
e MAIO DE 2013

1 Emissdo de debéntures néio conversiveis em acoes com
| participacdio nos lucros

PROMETALICA MINERACAO CENTRO OESTE S/A.

S&0 Paulo, 28 de Junho de 2613

{*) Este rabalbo & dn neo exelusive da diretorix ¢ zelonistes da PROMETALICA
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MARIO SERGIO CARDIMNETO) : .

PR L

PROMETALICA MINERACAO CENTRO OESTE §/A.
CNPJ/ MF 06.235.513/0001-68

Primeira (1*):Emissio de Debéntures, N#o Conversiveis em Acgles, com Participagio nos Lucros;
Escritura de Eﬂli;ﬁﬁo de 01,10,2005 - Data de FroissZo: 01.16.2005, Data de Vencimento: 03.07.2010
(prorrogado para01.10.2010 confore deliberacao das AGDs de 23.06.2010 ¢ 28.07.2610) ; Total da
Emissio: l()f}édebénnres equivalentes a R§ 100.000.000,00 (cem mithGes de reais) na data de emissio.

T7° (Septuagésimo sétimo) Relatério do Agente Fiduciirio Relative 20 Més de Maio de 2013,

Para:
Votorantim Pf!etais Zimco S/A

Nos termos do disposto no artigo 68 da Lei 6.404/76, bem como nos termos previstos na Escriturs de
] Emissio das Debéntures, Clausula IX, 9.5 (i), venho prestat-lhes es segnintes inforrmagdes;
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MARIO SERGIO CARDIMINETO;

POV S

1. Historico

A primeira eﬁssﬁo de debéntures n&o conversiveis em agdes da Prometilica Mineracio Centro Oeste
SIA (Emissm}a) foj autorizada pela Assembléia Geral Extraordindra de 29.09.2005 e instrumentada
por cscrinra? particalar de 01.10.2005, registrada na Junta Comercial do Estado de Goids em
13.10.2005, farquivanwnto no. 52051261944, modificada pela AGD de 20.122006, formalizada
attavés do 1° Aditamento de 30.04.2007, registrado na Junta Comercial do Estade de Goids
em17.05.200f=?, arquivamento no, 52070571716. As debéntures foram objeto de colocagio particular,
néo sendo, pér iss0, sujeita ao registro na CYM.,

Esta emissdo passon novamente por processo de modificacfio, conforme deliberagiio das AGD's de
“—  23.06.2010¢28.07.2010 ¢ respectivos aditamentos.

Temos insist_'ido na necessidade da busea de wma solucio.

Continuam 4s tratafivas entre as partes (cmissor e debemurista), com objetivo de encontrar uma

solugdo para:a inadimpléncia atual e prorrogar o prazo de vigéneia das debéntures.
Permanecemos esperando a definigio destas negociagbes, principaimente em fungdo do prolongado

tempo cxistente entre a data de vencimento, ocorrida em 01,10.2010, até a presente data, que justifica

utna tomadaide posigdo a curto prazo.

1
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MARIO SERGIO CARDIMNETO' *

Z.Atos Relativos 3 Emissio

ALl 0 presenfe momento nfio recebemos os balangos de 2009, 2010, 2011 e 2012 auditados, falo pelo
qual todos of relatdrios apds esta data sio provisérios, podendo sofrer alteragBes,
A niio apresentagio dos balangos auditados nos prazos estipulados no itemVI — 7.1 — I, (a), caracteriza

um descumprimento de obrigaces adicionais pactuadas na escritura de emissdo,

Tal situagio ¢ de amplo conhecimento do emissor & do debenturista. J& cobramos imimeras vezes a

regulanizagdo desta pendéncia e aguardamos a solugiio da mesma.
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MARIO SERGIO CARDIM TOJ’

3. Aspectos Econémicos-Financeiros

Os dados econBmico-financeiros até 31/05/2013, obtidos através da analise dos balancetes mensajs e
fespectivos demonstrativos de resultados, em conjuuto com as notas explicativas anexas aos mesmos,
continuam demonstrando 28 dificuldades que o Projeto Americano do Brasil tem enfrentado para
atingir o dcsempcnhu previsto desde o inicio de sua operacdo. Os problemas enfrentades variaram
desde o progesso de operac@o da planta e de sua mina, como descritos em relatérios anteriores, até
outros de ordem mercadolagica, que vieram como conseqliéncia da crise econdmica mundial e

provocaram osczlagoes sigtificativas no preco médio dos produtos ¢ valorizagio do real,

Com a eclogio da crise da economia mundieal, principalmente com sen agravamento a partir de
setembro de 2008, os pregos das commeodities oscilaram bastante, provocando queda nos Pregos
praticados, comprometendo ainda mais os resultados da Empresa.

O baixo reﬁdimento metdlico na exploragdo da miga, vem acarretando crescimento no tusto
operacional e tem contribuido para reduzir os resultados opefacionais, agravando a dificil situagdo
financeira da empresa,

Embora alguns indicadores macro econdmicas indiquem um principio de acomodacio ¢ retomads no
nivel de crmnnento da economia mundial e em especial da economia brasileira, persiste, em relacgo
a0 desempcnho operacional da Prometdlica, a existéncin de uma situagio operacional e financeira
complexa, qie coloca em divida a capacidade da Emissora em honrar os COMpromissos previstos na
escritura de émissﬁo das debéntures e seus respectivos aditamentos, como de fato vem ocorrendo desde
abril de 2008 e que persiste até 0 momento.

A KPMG em seu parecer de auditaria independente para os Balangos encerrados em 31.122007 e
31.)2.2008 coloca era dtvida a continuidade operacional da empresa- “ Em 31 de dezembro de 2008,
a Compan}ua apresentava prejuizo no exercicio, capital circylante liquido negativo, passivo a
descoberto, elevado grau de endividamento e descumprimento de covenants, o que resulta em dividas
mgmﬁcauvas sobre a contimuiidede operacional. A recuperagio dos valores registrados no ativo
imobilizado e intangivel depende do sucesso dag operagbes futiras da Companhia e do suporte
financeiro dds acionistas e/ou recursos de terceitos até a concluso das renegociagbes de dividas em

andamento e gue gs operagdes se tornem rentiveis™.

Ag._Fid._Rel_Prometalica_Maio 2013 5
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Quiro aspecto que merece analise ¢ a atual situagdo da economia mundial, em especial com relagdio a
crise econdmica por que passam alguns paises eurvpeus , fato que gera clima de instabilidade e
indefiniciio dom telagio ao desempenho consolidado da economia mundial, acarretando revisio para
WENor na expectativa de crescimento para os proximos anos, que certemente influenciam nos pregos

das commodities,
Permanece inalterado o quadro de compiete insolvéncia de Prometdlico.

Em funcdo da situagao de risco em relacdo G continnidade operacional ¢ da completa incapacidade
da emissora em resgatar as debéntures, no prazo inicial paciuade na escritura de emissio
(01.97.20}0); 05 debenturistas, reunidos em Assembléia Geral em 23.06.207 8 e 28072010,
decidiram pela prorrugagiio do prazo de vencimento das mesnias para 01.10.2010.

Cube lembrar que a continvidade do Jrace desempenho operacional apresentado, vem

aprofundandn ox probiemas enfrentados pela empresa,

Continuam as negociacoes entre as partes (emissora e debenturista) tends por objetive de encontrar

ama solucdo para a atual sithacdo de inadimpléncia,

Permanecemos no aguardo dessa definicie

Fomos consultados pela emissora sobve o coniratagdo de emprese especinlizada para determinacio
do exaurimento técpico do Projeto Americano do Brasil, 4 Empresa submetey 3 apedes para nosse

andlise, conforne #revé a cldusula 5.12.2 da Escritura de E missie.

Apds a andlise das informagées e perfis de atividsde das 03 empresas ali referidas, decidimox

Yecomendar & aprovagan da SRK Counsulting Brosil, para a realizacio desse laudo.

Nie temos noticia, até o momento, sobre n contratacio da empresqa para desenvolver estudo o

respeite du exanrimento téenico do Projeto Americano do Brasil,

Ag._Fid_Rel _Brometalica_Majo_2013 6
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a) Balango Patrimonial

Imobilizado: em 31.05.2013 a Emissora apresentava R§ 867.1 mil de Imobilizade Liquido. Dos
invcatimentés registrados no Imobilizado Bruto, destacam-se RS 17 564,35 mil de Edificagiies; RS
25.225,06 n:ul de Miquimas e Equipamentos; RS 18, 153,5 mil de InstalagBes; R$ 2.471,9 mil de
veiculos & RS 1.369,1 mil de Terrenos. A partir de 2010 a Emissora passou a realizar teste de
Impmnnent,_ gerando uma provisdo para perda num montante de K$ 23.609,4 mil. A Emissora inicion
0 pracesso de depreciagfio / exaustio dos bens de sen Imobilizado em setembro de 2006; o montante
da depreciagio / exaustio acumulada até 31.05.2013 era de RS 42.786,7 mil.

Ativo Inmﬁgive]‘ © salde do Ativo Intangivel Liquido em 31.05.2013 era de Rf 68,1 mil. Dos custos
registrados nesta rubrica destacam-se R$ 26, 984,4 mil de Despesas com abertura de mina; R$
6.369,4mil de Provis#io de Recuperagiio Ambiental {provisio constituida por ocasido do processo de
auditoria do ‘balango de 31.12.2006 pela KPMG Auditores Independentes, para fazer face aos gastos a
incorrer, ata o final da vida Gtil da projeto, pata recuperagic ambiental da drea onde se encontra
instalado o .Projeto Americano do Brasil); R$ 886,5 com sistemas de software o RY 7.192.0 de
aquisi¢io dos direitos de exploragiio de reservas minerais. A Emissora iniciou o processe de
amortizac3o e exaustdo de seu Ativo Intangivel em seterbro de 2006 e o montante registrado até
31.05.2013 erz de RS 41.364,3 mil,

Endividaments: o Passivo Circulante (®C) da Emissora era 31.05.2013 era de R$ 303. 839,6 mil,
destacando-se R$ 7.693,8 mil de Fornecedores a Pagar, R8190.436,0 mil de principal e juros de
debéntures ¢ RS 32.712,3 de adiantamento de clientes (Votorantim Metajs Nique! S.A.). Ressalto que
conforme informado pela Emissora, o Passive Circulante também esti onerado por outros
COMPTOMISsos em atraso relativos a Encargos Sociais, Obrigagbes Fiscais e outras contss s pagar.

No Exigiveiéa Longo Prazo & Emisgora #presentava, em 31.05.2013, R$ 6.223,6 mil de débito relativo
a impostos & recolher ¢ R$ 6.369.4 mil de Provisio para Recuperagio Ambiental & R$ 929,7 de
provisSes de contingéncias.

Considerando o Patrimbnio Liguido Contébil e Endividamento Geral em 51.05.2013, verifica-se que a
estrutura de'capital da Emissora & aitamente deficitiria, estando constituida somente de capital de

terceirgs.
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Patrimdnio Liquido Contabil (PLC): em 31.05.2013 o PLC era negativo em RS 295.529,6 mit
decomrente do prejuizo acumulado de RS 295.579,6 mil apurado de setembro de 2006 & mato de 2013,
O prejuizo ac;umulado em 2013, até o0 més de maio foi de R$ 24.905,3 mil.

Liquidez: o indice de liquidez corrente da Emissora em 31.05.20)3 era de 0,07, bastante desfavordvel.
Este indicadc}r reflete o nivel de atividade operacional abaixo do previsto que levou ao atraso nos

compromissos operacionais ¢ financeiros comentados no item “Endividamento®.
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Demonstrativo do ResnltadaEcondmico:
DESCRIGAC
Maio Acumulado

RECEITA BRUTA 3.531.927 17.714.450
Niquel T P 2283738 12,319,980
Cobre 1.248.189 5.384.470
Cutros f Dewlugges 0 4]
impaostos Diretos 544.511 2.939.413
RECEITA LIQUIDbA 2.987.416 14.775.037
Custo de Produtos Vendidos 3.519.111 19,001,989
Custo de Pradugsio 23.337.284 17.918.949
M3o de Gbra / Encangos 1.846.667 B.488.425
Materiais 8996.850 5.809.325
Sendgos 584.367 3,053.8952
Outros Custos 55.854 265611
Variagioide Estoques 83447 301638
Depreclagiio e Exaustag Alocada ao Custo 181.826 1.083.040
LUCRQ BRUTO -531.695 -4.226.952
Despesaa som Vendas 102.085 450.092
Despesas com Vendas 142.095 480.092
Transporie Cancentrado Niquel 102.Q95 480.092
Transporie Concentrado Cobre 0 0
Despesas Administrativas 451.865 2.295.930
Mao de Gbra f Encarges 183.040 830.737
Senigos de Tarceimns 145.930 811.692
Outras Despesas 122,695 633.501
LUCRO OPERACIONAL (EBITDA) -1.085.455 -7.002.974
Depreciagties Amortizagées 7.938 3615
Resultadp Financeim -3.0965.664 =17.570.854
Despeaag Financeiras -2.779.490 ~15.213.199
Receltas ‘Financeiras 28.328 80.823
VariaggoiMonetdria 0
Variagsio:Cambiaf -845.502 -2.418.678
Outros m{su}tados cperacionais -11.067 ~291.75%4
Resultados nao eperacional
LUCRO ANTES DO IRPJ -4.201.124 .24.905.339
IRPJ) / CSEL 0 g
Resultado de Exercicios Antarores 0

-4.201,124 -24.905.139

LUCRGC LIQUIbO
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Receita Ope_;racional de Venda: em maio de 2013 a receita bruta da Emissora atingiu R$ 3.531,9 mil.
Nesse mesmgo periodo a receita liquida foi de RS 2.987,4 mil,

Lucro Bruto: no mas de maio a margem bruta foi negativa em 17,80%.

Despesas Adminisirativas e Despesas Comerciais: no mas de maio de 2013, estas despesas
atingiram a R$ 553,8 mil, representando 18,54% da receita liquida,

Resultado Enanoeiro Liguide: no més de maio de 2013, o resultado financeiro foi de RE 3.096,7
mil. Esse resultado contempla o efeito das encargos financeiros das debéntures dg periodo ¢ a
valorizagio/desvalorizagio do real em relagio do délar norte-americano,

Resultadp L;'iquido do Periodo: até maio de 2013, como consequéncia dos fates acima cxpostos, a
Emissora aprjesentou um prejuizo acumulado de R$24.905,3 mi).

Ag._Fid_Rel Frometalica_Maio 2013 10




MARIO SERGIO CARDIM NETQ, - _

4. Posicdo das Debéntures

Foram emnitidas 100 (cem) debéntures subordinadas, totalmente subscritas pelo debenturista dentro do
prazo e condicdes estipuladas na Escritura de Frnissdo,

Ag._Fid_Rel_Prometalica_Maio_2013 11
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5. Remuneracio das Debéntures

De acordo com as condigbes pactuadas na escritura de emissdo, o valor nominal das debéntures serd
comrigido pcla variagiio da moeda norte-amerticana, baseadz na taxa de venda PTAX/BACEN do dia
Uil xmedtatgmente anterier a date de emissfio, até aquela do dia dtil imediatamente anterior
amortizagdo:ou do vencimento da debénture ou do vencimento de juros e de prémio, amortizatdrios e
de resgate {Clansula V, 5.4,1),

As debéntures pagarfio juros nominatives trimestrais A taxa de 12% ao ano (Cliusula V, 5.18),
calculado sobre o valor nominal das debéntures, corrigidos conforme descrito no peragrafo anterior e
ajustado confmmc previsto no Item 6 da referida escriturz de ervissag..

A AGD de 20.12.2006 (vide Item 2) aprovou a mudanga da forma de amortizagio da remuneracao das
debéntures do periodo de 01.07.2606 até 01,10.2007 para: a) 1/3 do salde devedor da remuneracio
acumulada até 01.10.2007 serh page em 01.10.2007; e b) 2/3 do mesmo saldo devedor, serfio pagos em
11 {onze) pamelas trimestrais, iguais & consecutivas, iniciando-se a primeira em 01.01.2008, com
vencimento da dltima em 01.07, 2010, devendo cads uma destas parcelas ser atualizada até sen
Tespectivo vencimento nos termos previstos nas Cliusulas V,5.4.1 e 5.18, Os juros devidos a partir de
01.10.2007 : serao amortizados trimestralmente nas condigdes originalmente previstas na Clausula V,
518 da Escntura acrescido de mais vm perfodo a vencer em 01.10.2010 em fun¢do da prorrogagio do
vencimento . das debéntures para 01.10.2010 conforme deliberagiio das AGDs de 23.06.2010 e
28.07.2010.

Nota 04: Ds eventos vencidos em 01.07.2008, 01.10.2008, 01.01.2009, 01.04.2009, 01.07.2009 ,
01.10.2009," 01.01.2010, 01.04.2010 01.07.2010 previstos nc 1° Aditamento 4 Escritura de
Debéntures de 30.04.2007, compreendendo as amortizagdes da 3°42 52, &, 7%, 8%, 9%,10% ¢ 117 parcelas
dos juros prormgados da remuncragio do respectivo salde devedor e da remuneragio do saldo
devedor do valor nominat das debéntures, dos perfodos de 01.04.2008 a 01.07. 2008, 01.07.2008 a
01.10.2008, 01.10.2008 a 01.01.2009, 01.01.2009 a 01.04.2009, 01.04.2009 a 01.07.2009 . 01.07.2009
a 01,10.2009, 01.10.2009 a 01.01.2010 , 01.01.201C a 01.04.2010, 01.04.2010 & 01.07.2010 ¢
01.07.2010 2 01,10.2010 encontravam-se pendentes de pagamento na data de emisso deste relatdrio.

Ag._Fid,_Rel._Prometalica_Maio 2013 12
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6. Amortizacdo Programada

O esquema de amortizagiio (Cliusula V, 5.11) consiste de 15 {quinze) parcelas trimesirais, vencendo-
se & pﬂmeira?em 01.01.2007, as demais sucessivaments no mesmo dia, sendo que as quinze primeiras
parcelas t2m o valor de R$ 70.000,00 cada ¢ a 15° parcela tem o valor de RS 20.000,00, Os valores de

cada parcela devem ser corrigidos nos termos previstos na escrifura,

A AGD de 520.12.20(]6,aprovou 8 mudanga do esquema de amortizacio do valor nominal para 13

(treze} parcelas trimestrais jguais ¢ consecutivas, vencendo-se a primeira em 01.07.2007 ¢ as demais

em 1° de outubro, 1° de janeiro, 1° de abril & 1° de julho, subseqtientes, com a dltima parcela vencendo-
—  seem 0!.07.1010.

As AGDs de 23.06.2610 & 28.07.2010 aprovaram s prorrogachio da data de vencimento das debénmres
¢ nova altcra%;io do esquema de amortizagia do valor nominal. As debentures deverio ser smortizadas
parcial e aﬁtccipadamantc, por meio da redugiio proporcional de seu valor nominal, em 13
(treze)parcelas, gendo 12 {doze) parcelas ttimestrais e consecntivas, de valores iguais, vencendo-se a
primeira parcela em 1° de julho de 2007 ¢ as demais nos dias 1° de outubro, 1° de janeiro, 1° de abril ¢
1° de julho, si!bseqﬁmtcs, vencendo-se a 137 ¢ tltima parcela, no valor do saldo da atnortiza¢do, em 1°
de outubro de 2010, Todas essas parcelas terdio scus valores atualizados na forma da Cléusala 5.4.1 da
Escritura ab"& a data dos respectivos vencimentos e pela Cldusala 5.19 da Esecritora da dats dos

vencimentos até a data dos efetivos pagamentos.

Agmortizagdo parcial antecipada nas 12 (doze) primeiras parcelas previstas se fard mediante
pagamento proporcionalmente igual a todos s debenturistas na presenca do Agente Fiduciérie, contra
apresentagio: do cupio correspondente e, ao final, na 13 {décima teycejra) parcela, cancelando-se as

eautelas resgatadas, pelo saldo ainda nio amortizado™,

Os eventos previstos no 1° Aditamento A Fscriturz de Debéntures de 30.04.2007 £ ros demais
aditamentos,- compreendendo as amortizagies da 4%, 5, 6, 7,8, 9%, 10 11°, 128 e 13°parcelas do
valor nomirial das debéntares vencidas em 01.04.2008, 01.07.2008, 01.10.2008, 01.01.2009,
01.04.2009, .01.07.2009 , 01.10.2009, 01.01.2010 , 01.04.2010 e 01.16.2010 encontram-se na data de
emissdo deste relatério pendentes de pagaments,

Ap._Fid._Rel._Prometalica_Maio_2013 13
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7. Garantias

As debsntures sio da espécie subordinada, com garantiz dos acionisias controladotes da Emissora,
sendo IMS Empreendimentos Ltda., CNPJ/MEF. 03.638.974/0001-93 ¢ Brazilian Resources, Inc. — BZ],
CNPI/MF, 05.890.921/0001-90, que comparecem a escritura na condigio de garautidores e principais
pagadores dg todas as obrigagies assumidas pela Emissora (Clausula VIH, 8.1 (i)(i5)).

Em garantiafda satisfagio tempestiva das prestagSes devidas aos debenturistas, os garantidores acima
mencionados, dio ¢m cangio 1.400.000 agdes ordinarias ao portador da Jaguar Mining Inc, sociedade
devidamente, registrada sob as leis da provincia de Ontério no Canadd. Os certificados das referidas
agdes ficariio em deposito nas mios de Miller Thomson LLP, escritdrio de advocacia devidamente
e registrado sob as leis do Canads, representado pelo advogado Brian Levett, que assumiri o encargo na
qualidade de fiel depositério e fiducifrio das agSes (Cléausula VI, 8.2),
O valor da g;aranﬁa ofertada é calculade com base na cotagio média por agdo de $3,50 (trés délares
Canadenses 'e cinqienta centavos), aceitas pelos interessados na data da escritura e quantifica o
equilibrio de garantia na ordem de USS 4 milbSes (quatro milbdes de délares norte-aroericanos)
(Clansula VIIT, 8.2.1).

Os garanﬁdt;res s¢ obrigam por apresentar 2 este Agente Fiducidrio o Termo Institidor do Depésito
Fiducifrio das agbes dadas em caugio, que atenda a Cléusula VI, 8.3 ¢ 8.3.1, até 60 (sessenta) dias da
data da emisso, sob pena da declaragiio de vencimento antecipado das deb&nmures, Independentemente
do exercicioida faculdade da declaragio de vencimento antecipado, as debéntures terdo Suspensa g sua
subscrigdo caso ndo seja atendido o termo acima disposto, assim permanecendo interrorpido o prazo
de 18 (dcmito) meses previsto para a subscrigio total na Cléusula 'V, 5.14, somente voltando a correr
apds a entrega do termo. Junto com o Tetmo os garantidores deverio apresentar ao Agente Fiduciario
uma declaxa_:gﬁo emitidz por advogada estabelecido no mesmo pais de sede da Jaguar Mining Ine,
atestando q::ue o referido Termo de Depésito Fiducisrio ndo fere as leis do sew pais e que ¢
perfeitamente exegiiivel em seu pais na forma como emitido, em especial quanto a responsabilidade do
depositério (Clausula VIII, 8.4, 8.4.1). Na Clausula VIIL, 8.3, tambéim ests dispoastoque as debéntures

nfio podem entrar em circulagio antes da apresentagio do Termo ao Agente Fiducidrio.
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Nota 06: a) Em 18.02.2006, este Agente Fiducidrio receben, os documentos ariginais relativos ao

Termo do ;Dep-ésito Fiducidrio, constituido dos documentos denominados: Pledgedgreement,
devidamente assinado e consularizado e EscrowAgreement, devidamente assinado (Cliusula VIII),
ambos datad.os de 31.01.2006. Em 22.02.2006 este Agents Fiduciatio receben o Legal Opinion datado
de 31.01. 2006 emitido por Hinckley, Allen &Snyder LLP (Cléusula VIIL, Item 8.4.1), Estes
documentos de posse da Emissora foram previarnente apresentados ao Ageote Fiducifrio por e-mail
em 14.02. 20{)6 b} Em 23.03.2006, este Agente Fiducisrio receben cOpia autenticada dos documentos,
Piedgaf{greeemenr Escrowdgreement e Legal Opinion (em inglés e em portugnds, este

correspondette a tradugio juramentads), bem como copia autenticada do Escrowdgreement
devidamente consularizada.
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8. Destinacio dos Recursos

O montante quuido obtido pela Emissora através dag debéntures foi destinado, em sua totalidade, para
investimentos no projeto de exploragio mineral denominado “Projeto Ameticano da Brasil”,

O Projeto Americana do Brasil compreende a implantacdo e operagio das instalagdes de lavra e
beneﬁciameﬁto de minérios para a producio de concentrados de Niquel (Ni) e Cobre (Cu), no local
denominadoiFazenda Mundo Nove, Municipio de Americanc do Brasii, Fstado de Goigs. Og
investimcntofs para 2 execucdio do projeto estavam estimados ma assinatura da Escritura destas
Debéntures em RS 66.093,3 mil conforme cronograma financeiro anexo § Escritura, Seu prazo

de execuehio estava estimado em 14 meses, conforme Cronograma Fisico Anexo & Bseritura,

Como foi detalhado nos relatérios anteriores, o prajeta j4 foi totalmente €xecutado e implantada,
tornando-se desnecessirio a repeticio continuads dos eventos que ocorreram durante sua respectiva
implania¢do, uma vez que j4 & de conhecimento pleno por patte do debenturistz e dos dirigentes da
Companhia.
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9. Obrigacées Adicionais da Emissora

A Clausula VH 7.1, descreve as obrigacies adicionais da Emissora, algumas descritas no decorrer
deste rclatdrio, € demais obrigacGes de praxe, devendo considerar-se que a Emissora no formegimento
dog Balancetes Mensais e do Balango Annal devers incorporar declaragio de que e5td em dia no
cumpximenté de todas as obrigagies Dbrevistas na Escritura, recomendando-se pelo Agente Fiducidrio

Nota 11:A Nota Explicativa dos Demonstrativos Contdbeis de 31.08.2012 contemplaram a existéneia
_  devalores er_ﬁ atrese correspondentes a obrigages legais, demonstrando inadimpléncia a0 previsto na
Cléusula VIL, 7.1, IL Desde 05.07.2008 este Agente Fiducidrio vemn sqlicitande formaimente

providéncias da Emissora g rEspeito, com comunicacio ambém &0 Debenfurista. porém até esta dats

ndo howuve um posicionamento formal du Emissora.
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. 10. Vencimento Antecipado

mil, atuslizados anualmente pelo IGPM, (i) constitui¢do da Fmissora em mora por afrase no
pagamento de iobrigagses validas, (fif) vencimento antecipado de qualquer outra divida ds Emissora
decarrente de 'inadimplemmto contratual, em valor ignal ou superior & R$ 100 mil, atualizadg

V) transferéncia do atuaj controle acionsrio da Emissora;

V1) qualquer alteraczo estatutiria na atual redagdo do estatuto dy Emissora sem g Previa e expressa
futorizacdo do Agente Fiduciario;

Vi) distribuicﬁo; de dividendos aps Scus acionistas anteg do resgate mtegral das debéntures, bem como
s¢ a Emissora e:stivcr madimplente com relagdo a obrigagoes pecunidrias previstas na Lei ou na
Escritura, emn €special ae premip aos debenturistas;

VII) aumento do lirnite de endividamento da Emissora em mais de 10% do valor da Emissie das
Debéntures, sem Pprévia ¢ expressa autorizaghio do Agente Fidueigrio;

IX) alienagiio ou oneragin de beng do ativo permanente imobilizado acima de R§ 109 mil, fimitado a
R8 500 mil anvais, sem prévia ¢ expressa autorizagio do Agente Fiducidrio;

Ag._F:‘d._Eel._Prame?az‘ica_Maio_EGB 18
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X) deliberagdo de pagamento de pro-labore anval aos Administradores da Emissora, para distribuigdo
entre Conselheiros e Diretores, em valor superior a R$ 10 mil por exercicio,

X1) dissolugfio, liquidagfio ou extingZo da Emissora;

XT) desvio de finalidade pas premissas de investimento do Projeto Americano do Brasil,

Ag._Fid._Rel._Promeralica Maio 2013 18
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11. 0 AgenteFiduciariodeclara

a) Néo tem conbecimento de nenhuma omissio ou inverdade que pudessem estar contidas nas
inforiagbes divuigadas pela Emissora;

b} Néo tem bens ou valores entregues 4 sua Administracio;

c} Esta épm a contimiar na funcio,

530 Paulo, 28 de Junho de 2013

h
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MARIO SERGIQ CARDIM NETO WERNER HOFFMAN
AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS ECONOMISTAS ANALISTA FINACEIRO
ECONOMISTA/ ANALISTA FINANCEIRG CORECON n.° 11.362 — 2* Regiio — Sio Paule

CORECON 1.°3.941 - 2° Regiio ~ Séo Paulo
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Poder Judiciario da. C omarca de Anicuns-GO

TERMO DE ENCERRAMENTO DE VOLUME

_ A0s 16 (dezesseis) dias, do més de janeiro (01) do ano de
2015 nesta Escrivania de Familia, Sucessdes, Infancia e Juventude e 1° Civel,

faq:q ¢ encerramento do 4° (quarto) volume dos autos de n°® 452/2014
2014026749233, protocole de n° 2014026749235, Aglo Recuperacio Judicial,
tenfio como parte autora PROMETALICA MINERACAO CENTROQ-OESTE.

Nada mais havendo, lavrei o presente termo.

Axicuns, 16 de janeiro de 2015.

Kassio Ro%ﬁ

Escrevents Judicitnio
Matricula n°® 5202796



